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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Sumag Suni Tahta ve Mobilya Sanayi Anonim Sirketi Genel Kurulu'na

1. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1.1. Goriig

Sumas Suni Tahta ve Mobilya Sanayi Anonim Sirketi'nin ("Sirket") 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu
ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 5nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal
tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlstimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Tirkiye Muhasebe
Standartlarina ("TMS'lere") uygun olarak tiim &nemli yénleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

1.2. Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlari'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS'lere") uygun olarak yiiriitiilmistdr.
Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, Raporumuzun “Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari” bdliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimiiziin olusturulmas igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

1.3. Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konular, mesleki muhakememize gére cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi cercevesinde ve finansal tablolara iliskin gériisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup,
bu konular hakkinda ayri bir gériis bildirmiyoruz.

Bagimsiz Denetim Calismalarimiz Kapsaminda

Kilit Denetim Konular

Konunun Nasil Dikkate Alindigi

Hasilatin Kaydedilmesi

Hasilat, yil igerisinde uygulanan stratejilerin
sonuglarinin degerlendirilmesi ve performans takibi
agisindan 6nemli bir 6lglim kriteridir. 31 Aralik 2018
tarihli finansal tablolarin icinde en énemli kalem ve
hesap olmasi nedeniyle "hasilatin kaydedilmesi"
hususu kilit denetim konusu olarak belirlenmistir.
Sirket'in hasilati; esas itibariyle iiretimi yapilan OSB
ahsap levhalar ile bu triinlerin tiretiminde ortaya gikan
ve pellet olarak adlandirilan yan iiriiniin yurtigine
satislarindan elde edilen gelirlerden olusmaktadir.

Satiglar, Griintin teslimi, driinle ilgili risk ve faydalarin
transferlerinin yapilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir
sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik
faydalarin Sirket'e akmasinin muhtemel olmasi tizerine
alinan veya alinabilecek bedelin gercege uygun degeri

Uyguladigimiz denetim prosediirleri, performans
degerlendirmesine iliskin raporlamalar ve iist ydnetim
tarafindan gergeklestirilen kontroller dahil gelirlerin
muhasebelestirmesi siirecine iliskin i¢ kontrollerin test
edilmesi, analitik incelemeler ve detay testlerden
olusmaktadir. Denetim prosediirlerimiz driinlerin risk
ve faydalarinin misteriye teslim edildigine dair
kanitlarin test edilmesine iliskin prosediirleri de
icermektedir. Uyguladigimiz belli bash denetim
prosediirleri asagidaki gibidir:

- Satiglar analitik olarak incelendi.

- irketin pazarlama departmani tarafindan satislara
iliskin gerceklestiren kontroller ve satis kosullarindaki
degisimlere iliskin kontroller test edildi.

- Satig faturalarinin dérnekleme bazinda detay testleri
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tzerinden tahakkuk esasina gére kaydedilmektedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Sirket'in hasilati
53.915.130 TL olup, satis gelirlerine iliskin muhasebe
politikalarina ve hasilat tutarlarina iliskin agiklamalar
Dipnot 2 ve Dipnot 30’da yer almaktadir.

yapild.

- Satiglarin dénemsellik ilkesi uyarinca dogru déneme
kaydedildiklerinin testleri yapildi.

- Sirket'in ticari alacaklarin dogrulanmasi sirasinda
uyguladig: siirecler anlagildi ve ticari alacak bakiyeleri
dogrulama yéntemi ile test edildi.

- Kredi kartlariyla yapilan satislar bankalardan alinan
kredi karti dokiimleriyle ve kayitlarla karsilastirilip test
edildi.

- Ticari alacaklarin tahsilat riski degerlendirildi ve |

tahsilat stirecinin takibinde kullanilan kontroller test |

edildi.

+ Misteri siparis formlari incelendi ve satis faturalariyla ;

kontrolleri yapildi.

Uyguladigimiz denetim prosediirleri neticesinde,
hasilatin kaydedilmesi konusunda énemli bir bulgumuz
olmamustir.

Kidem Tazminati Karsiliklari

Sirketin 31 Arallk 2018 tarihli finansal durum
tablosunda taginan kidem tazminati vyiikiimliligi
2.140.194 TL'drr. Sirket, calisanlara saglanan faydalara
iliskin karsiliklarin hesaplanmasinda iskonto orani, reel
maag artis orani, kendi istegiyle ayrilma olasilig gibi
cesitli varsayimlarda bulunmaktadir.

Denetim siirecinin bir parcasi olarak, iskonto oranlar,
gelecekteki maas artis oranlarn ve isten aynima
oranlari gibi firmanin varsayimlarini degerlendirmenin

ve sorgulamanin yani sira, hesaplama sirasinda
kullanilan  personel listeleri kontrol edilmistir.
Gerceklestirilen  prosediirlere  dayanarak, Sirket

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar Yonetimi'nin varsayimlarinin makul bir aralikta kalip
kapsaminda kidem tazminati yikiimlalugi Sirket kalmadig test edilmistir. Finansal tablolarda yer alan
tarafindan hesaplanmakta olup, kidem tazminati | 3klamalarin  TMS'lere uyguniukian da
karsiliklarina iliskin agiklamalar Dipnot 2 ve Dipnot | degerlendirilmistir.

25'de yer almaktadir.

Stoklar

Sirket'in stoklar kalemine iligkin agiklamalari Dipnot Yaptigimiz denetim c¢alismalann kapsaminda, s6z

10’da yer almaktadir. Stoklar, Sirket'in 31 Aralik 2018
tarihli finansal tablolarindaki aktif toplaminin %28’ini
olusturmaktadir. S6z konusu kalemi olusturan alt
hesaplarin ve islemlerin ¢ok sayida olmasi, iiretimde
kullanilan temel girdi olan odunlarin yas ve kuruluk
durumlarina gére iretim firelerinin  farkliliklar
gosterebilmesi nedenleriyle bu kalemin tamlik ve
degerlemesine iliskin dnemli yanhslik riski, bagimsiz
denetim  standartlarimizda  ciddi  risk  olarak
degerlendirilebilmektedir.

konusu onemli yanlishk riskinin ele alinmasinda
uyguladigimiz prosediirler asagidakileri icermektedir:

- Sirket'in yilsonu fiili stok sayimina refakat edilerek
sayimin dogrulugu test edilmistir.

- Stok sayimi sirasinda sondajlama usuliine uygun
olarak denetim testleri ifa edilmistir.

- Tlim stok kalemlerinin degerlemesi, diizenlenen stok
sayim tutanaklarina iliskin olmak {izere ortalama
maliyet ydntemi kullanilarak degerlemeye tabi

tutulmus ve muhasebe i¢i ve muhasebe disi uyumu |

test edilmistir.

1.4. Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklan

Sirket ydnetimi; finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli

gordugii i¢c kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari  hazirlarken  Yonetim;

Sirket'in

stirekliligini  devam ettirme kabiliyetinin

degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da
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ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

1.5. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli nemli yanlslik icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve gériisiimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir. BDS'lere
uygun olarak yiiritiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiiksek bir giivence
seviyesidir. Ancak, var olan 6nemli bir yanhshgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhslklar hata
veya hile kaynakl olabilir. Yanliglklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullamicilarinin bu

tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul olciide bekleniyorsa bu yanhshklar 6nemli
olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak vyiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlislik" riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte;
bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorisiimiize dayanak
teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlk, kasith ihmal,
gercege aykir beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishg tespit
edememe riski, hata kaynakh énemli bir yanlishg tespit edememe riskinden yuksektir.)

- Sirket'in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gériis bildirmek amaciyla degil, ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig hakkinda ve
Yonetimin igletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, Raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goris disinda bir
goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin sarekliligini sona
erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin temelini

olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz nemli i kontrol eksiklikleri dahil olmak izere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini Gst yénetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikiimlere uygunluk sagladigimizi (st yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu disiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ile
varsa ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin doguracag
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagl kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi
oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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2. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiltikler

2.1.6102 sayil Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Sirket'in
1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, TTK ile Sirket esas

s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair &nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2.2. TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

2.3.TTK’nun 378’inci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca diizenlenen 26.02.2019 tarihli “Riskin Erken
Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu” Sirket Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuclandiran sorumlu denetgi M. Ridvan SELCUK’dur.

Ankara, 26.02.2019

BDD Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik Anonim Sirketi

M Ridvan SELCUK, YMM
Sorumlu Denetgi
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31.12.2018 TARIHLI HESAP DONEMINE AiT FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

BDD Bagimsiz Denetim ve Danismaniik A.S.
BDD Independent Auditing and Consulting Inc.

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot
Referanslan 31.12.2018 31.12.2017
VARLIKLAR
Ddénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 14.291.078 13.521.307
Finansal Yatirmlar 45 69.963 729.716
Ticari Alacaklar 7.8 425.446 512.238
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 7 -
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 8 425.446 512238
Diger Alacaklar 7,9 - 1.411
- iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 7
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 1411
Stoklar 10 9.718.569 3.457.338
Canli Varliklar 11 - -
Pesin Odenmis Giderler 12 1.803.475 585.155
Cari D6nem Vergisiyle ilgili Varliklar 39 - -
Diger Dénen Varliklar 28 213.922 39.233
ARA TOPLAM 26.522.453 18.846.398
Satig Amagh Siniflandirilan Duran Varliklar 38 = =
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 26.522.453 18.846.398
Duran Varliklar
Finansal Yatirimlar 3,4,45 70.116 70.116
Ticari Alacaklar 7,8 - -
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 7
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 8
Diger Alacaklar 7,9 99 99
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 7 -
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 99 99
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar -
Yatirnm Amagh Gayrimenkuller 13 - -
Maddi Duran Varliklar 14 7.847.780 5.778.825
Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 151.493 12.589

- Serefiye -

- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 151.493 12.589
Pesin Odenmis Giderler 12 34.709 31.896
Ertelenmis Vergi Varlig 39 621.668 527.876
Diger Duran Varliklar 28 - -

TOPLAM DURAN VARLIKLAR 8.725.865 6.421.401
TOPLAM VARLIKLAR 35.248.318 25.267.799

llisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayriilmaz pargasini olusturur.
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SUMAS SUNi TAHTA VE MOBILYA SANAYi A.S.
31.12.2018 TARIHLI HESAP DONEMINE AiT FINANSAL DURUM TABLOSU (BiLANCO)

(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot
Referanslari 31.12.2018 31.12.2017
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 36,43,45 - -
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 36,43,45 - -
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 36,43,45 - -
Ticari Borglar 7,8 1.984.176 2.147.265
- lliskili Taraflara Ticari Borglar 7 56.375 57.144
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 8 1.927.801 2.090.121
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 27 242.450 222.345
Diger Borglar 7,9 483.012 325.280
- lliskili Taraflara Diger Borglar 7 483.012 325.280
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 9
Devam Eden ingaat Sézlesmeleri Hakedis Bedelleri - -
Devlet Tesvik ve Yardimlari 23 - -
Ertelenmis Gelirler 12 1.907.287 5.575.949
Dénem Kari Vergi Yukimlalagi 39 - -
Kisa Vadeli Karsiliklar 25 - -
- Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 25 -
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 25 -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 28 1.373.978 1.259.957
ARA TOPLAM 5.990.903 9.530.796
Satis Amach Siniflandirilan Varlik Gruplarina iliskin Yiikiimldltkler 38 - -
TOPLAM KISA VADELI YOKUMLULUKLER 5.990.903 9.530.796
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 36,43,45 - -
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 36,43,45 48.340 -
Ticari Borglar 7,8 - -
- lligkili Taraflara Ticari Borglar Y )
- lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 8
Diger Borglar 7,9 - -
- lliskili Taraflara Diger Borglar 7 -
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 -
Ertelenmis Gelirler 12 - -
Uzun Vadeli Karsiliklar 25 2.140.194 1.702.139
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 25 2.140.194 1.702.139
- Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 25
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 39 - -
Ertelenmis Vergi YukimlilGgu 39 - -
Diger Uzun Vadeli Yiiktimliiliikler 28 - -
TOPLAM UZUN VADELi YOUKUMLULUKLER 2.188.534 1.702.139

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



BDD Bagimsiz Denetim ve Danismaniik A.S.
oo BDD Independent Auditing and Consulting Inc.

SUMAS SUNi TAHTA VE MOBILYA SANAYi A.S.
31.12.2018 TARIHLI HESAP DONEMINE AiT FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Téim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot
Referanslari 31.12.2018 31.12.2017

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 29 6.224.400 6.224.400
Sermaye Diizeltme Farklari 29 50.404 50.404
Geri Alinmis Paylar (-) 29 (1.351.238) (1.351.238)
Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 29 -
Paylara iliskin Primler 29 -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler 29 (165.724) 5.064

- Maddi Duran Varlik Degerleme Artislar : ¥

- Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglar

(Kayiplari) (165.724) 5.064

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler 29 - =
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 29 2.428.407 1.991.643
Gegmis Yillar Karlar/Zararlar 29 5.121.727 -
Net D6nem Kari/Zarari 29 14.760.905 7.114.591
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
TOPLAM OZKAYNAKLAR 27.068.881 14.034.864
TOPLAM KAYNAKLAR 35.248.318 25.267.799

llisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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BDD Bagimsiz Denetim ve Damismaniik A.S.
oo BDD Independent Auditing and Consulting Inc.

SUMAS SUNi TAHTA VE MOBILYA SANAYi A.S.

31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis
Dipnot
Referanslari  01.01.2018-31.12.2018 01.01.2017-31.12.2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 30 53.915.130 39.244.140
Satislarin Maliyeti (-) 30 (33.781.641) (28.462.164)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 20.133.489 10.781.976
BRUT KAR/ZARAR 20.133.489 10.781.976
Genel Yonetim Giderleri (-) 32,35 (2.073.840) (1.579.485)
Pazarlama Giderleri (-) 32,35 (1.038.525) (758.090)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 32,35 - =
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 33 769.400 727.550
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 33 (516.633) (427.525)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 17.273.891 8.744.426
Yatinim Faaliyetlerinden Gelirler 34 121.545 96.806
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 34 - (63)
;Trallvzsx‘iglalomi ONCESI FAALIYET 17.395.436 8.841.169
Finansal Gelirler 36 1.983.571 399.775
Finansman Giderleri (-) 36 (470.188) (339.558)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI 18.908.819 8.901.386
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri/Gideri
Dénem Vergi Geliri/Gideri 39 (4.193.534) (1.818.440)
Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri 39 45.620 31.645
SRECANE St eenpans 14.760.905 7114591
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM i -
KARI/ZARARI
DONEM KARI/ZARARI 40 14.760.905 7.114.591
Donem Kar/Zararinin Dagilimi 40
- Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
- Ana Ortaklik Paylari 14.760.905 7.114.591
Pay Bagina Kazang 40 0,0237 0,0114
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 0,0237 00114
-Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang -
Sulandirilmig Pay Bagina Kazang 40

- Surdiiriilen Faaliyetlerden Sulandiriimis Pay

Basina Kazang

-Durdurulan Faaliyetlerden Sulandiriimis Pay

Basina Kazang

llisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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BDD Bagimsiz Denetim ve Danismaniik A.S.
oo BDD Independent Auditing and Consulting Inc.

SUMAS SUNi TAHTA VE MOBILYA SANAYi A.S.
31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis

Dipnot
Referanslar

01.01.2018-31.12.2018

01.01.2017-31.12.2017

DIGER KAPSAMLI GELIR:

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar (165.724) 5.064
-Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim
Kazanglari/Kayiplari 25,29 (218.959) 16.870
* Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Hesaplanan Aktiieryal Kayiplar (218.959) 16.870
-Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Diger Kapsamli Gelire iligkin Vergiler 29,39 53.235 (11.806)
*Dénem Vergi Gideri/Geliri - -
*Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 53.235 (11.806)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 14.595.181 7.119.655
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi
- Kontrol Giicii Olmayan Paylar * -
- Ana Ortaklik Paylari 14.595.181 7.119.655

lligikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayriimaz parcasini olusturur.
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A.

BDD Bagimsiz Denetim ve Danismaniik A.S.
BDD Independent Auditing and Consulting Inc.

SUMAS SUNi TAHTA VE MOBILYA SANAYi A.S.
31/12/2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
01/01/2018-31/12/2018 01/01/2017-31/12/2017
iSLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 2.269.537 11.625.820

Dénem Kari/Zarari 14.760.905 7.114.591

Ddnem Net Kari/Zarari Mutabakat: ile ilgili Diizeltmeler 4.641.508 2.454.744

Amortisman ve itfa Giderleri ile Iigili Diizeltmeler 58.810 434.245

Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler 575.423 149.637

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler - -

Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklari ile ilgili Diizeltmeler - -

Vergi Gideri/Geliri ile ilgili Diizeltmeler 4.147.914 1.786.795
Dulz:lr:;e\::rrhklarm Elden Cikariimasindan Kaynaklanan Kayip/Kazanclar lle ligili 30.150 36.841

Kar/Zarar Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler (170.788) 47.226

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (15.439.409) 3.389.434

Stoklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler (6.261.231) 916.916

Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 86.792 2.963.772

Faaliyetlerle llgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla lgili Diizeltmeler (1.489.613) (477.113)

Ticari Borglardaki Artis/Azalisla lgili Diizeltmeler (163.090) (34.703)

Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis/Azaligla iigili Diizeltmeler (7.612.267) 20.562

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla ligili Diizeltmeler -

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (1.693.468) (1.332.949)

Odenen Kidem Tazminati (137.368) (88.063)

Odenen Temettiiler (1.556.100) (1.244.880)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (1.548.106) (1.629.657)

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri -

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislan (2.207.859) (899.941)
Tiirev Araglardan Nakit Cikisi 659.753 (729.716)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 48.340 (968.425)

Alinan Krediler 52.535 -

Kredilerin Geri Odemesi (4.195) (968.425)

Odenen Faiz -

Diger Nakit Girigleri/Cikislar -

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT 760771 9.027.738
BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS (A+B+C)

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLER| UZERINDEKI 5 =
ETKisi

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B8+C+D) 769.771 9.027.738
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 13.521.307 4.493.569
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 14.291.078 13.521.307

llisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.

14



BDD Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.
oo BDD Independent Auditing and Consulting Inc.
SUMAS SUNi TAHTA VE MOBILYA SANAYi A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET'iN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

SUMAS SUNI TAHTA ve MOBILYA SANAYi A.S. “Sirket” 1976 yilinda kurulmustur. Sirket'in ana faaliyet
konusu; OSB ahsap levha ve tutkal iiretimi ve satigidir.

sirketin binyesinde istihdam edilen personel sayisi 31.12.2018 tarihi itibariyle 45 kisi, 31.12.2017 tarihi
itibariyle 43 kisidir.

Sirketin merkez adresi Yolren Kéyii Asagi Kiime Evler Sok. No:37 Edremit/BALIKESIR’dir.

girketin kayith sermayesi 12.000.000 TL (On iki milyon Tiirk Lirasi) olup, her biri 1 Krs (Bir Kurus) nominal
degerinde 1.200.000.000 (Bir milyar iki yiiz milyon) adet paya béliinmiistiir.

Sirketin gikarilmis sermayesi 6.224.400 TL (Alti milyon iki yiiz yirmi dort bin dért yiiz Tiirk Lirasi) olup, her biri

1 Krs (Bir Kurus) nominal degerinde 622.440.000 (Alti yiiz yirmi iki milyon dért yiiz kirk bin) adet paya
bollinmustiir.

sirketin 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle 6denmis sermayesi 6.224.400 TL olup, Sirketin hissedarlar ve
hisselerin nominal degerler itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:

Adi Soyadi/Unvani Pay Orani (%) Tutar (TL)

Hilmi Evin ERTUR 61,56 3.831.605
Emine TARAKCIOGLU 5,00 311.220
Sumag A.S. 3,68 229.301
Digerleri* 29,76 1.852.274
TOPLAM 100,00 6.224.400

*Sirketin hisseleri 09/02/2018 tarihinden itibaren "SUMAS" islem kodu ile Borsa Istanbul POIP'nda islem gérmeye baslodidindan, hisse oranlan
%5'in altinda olan ortakllarin hisseleri “Digerleri” bashg: altinda gésterilmistir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.1. Sunuma lliskin Temel Esaslar
a) TMS’na Uygunluk Beyani

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya liskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, Tebligin 5. maddesine istinaden Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari (“TMS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari esas alinmistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmustur.
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BDD Bagimsiz Denetim ve Danismaniik A.S.
oo BDD Independent Auditing and Consulting Inc.
SUMAS SUNI TAHTA VE MOBILYA SANAYi A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

b) Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolari sunum ve fonksiyonel para birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.
c) Kargilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket'in finansal tablolari 6nceki
donemle karsilastirmali olarak sunulmustur. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
agisindan  karsilastirmali  bilgiler gerekli gériildiigiinde 6nceki dénem finansal tablolarinda yeniden
siniflandirilir ve énemli farkliliklar ilgili dipnotlarda aciklanir.

d) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalars geriye
doniik olarak uygulanir ve énceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

sirket, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren faaliyet donemi boyunca muhasebe politikalarinin

uygulanmasi sirasinda 31 Aralik 2017 tarihli Sirket finansal tablo dipnotlarinda agiklanmis olan kararlar
uygulamaya devam etmistir.

e) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig cari dénemde;
gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamistir.

2.2. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

Cari dénemde, Sirketin finansal performansi, bilangosu sunum veya dipnot agiklamalarini etkileyen herhangi
bir standart veya yorum bulunmamaktadir. Bununla birlikte, asagida cari dénemde gecerli olup Sirketin zet
finansal tablolarina etkisi olmayan standartlar ile heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan da erken
uygulanmasi benimsenmemis standart ve yorumlara iliskin bilgilere yer verilmistir.

a) 1Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat

KGK Eylil 2016’da “TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat” standardini
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’e aciklik getirmek icin
yaptig1 degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin
muhasebelestirme ve olgiim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan
sézlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan
bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikiglari) satisinin muhasebelestirilip
olciilmesi icin model olusturmaktadir. TFRS 15’'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yilik hesap dénemleridir. Séz konusu standardin Sirket'in finansal durumu veya
performansi izerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

TFRS 9 Finansal Araglar
KGK, Ocak 2017’de “TFRS 9 Finansal Araglar’t” nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araclar
muhasebelestirme projesinin ti¢ yontini: siniflandirma ve élgme, deger diisiikligi ve finansal riskten
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BDD Bagimsiz Denetim ve Danismaniik A.S.
e 55 35 BDD Independent Auditing and Consulting Inc.
SUMAS SUNi TAHTA VE MOBILYA SANAYi A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin icinde yonetildikleri is
modelini ve nakit akig &zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve Olglim yaklasimina
dayanmaktadir. Bunun iizerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini
saglayacak ileriye yonelik bir “beklenen kredi kaybi” modeli ile deger disikligu muhasebesine tabi
olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka
ve diger isletmelerin, finansal borglarini gergege uygun degeri ile 6lgme opsiyonunu sectikleri
durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagl olarak finansal borcun gercege uygun
degerindeki azalmadan dolay! kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran
“kendi kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini
muhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten korunma
modeli icermektedir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumu veya performans: izerinde
6nemli bir etkisi olmamustir.

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017’de, TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4'te
yapilan degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: ‘értiilii yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklagim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklikler Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in
finansal durumu veya performansi iizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsinden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 19 Aralik 2017'de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
odemelerini kapsayan islemlerin muhasebelestiriimesi konusuna aciklik getirmektedir. Bu yorum,
ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestiriimesinde kullanilacak déviz kurunun belirlenmesi
amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya édemesinden kaynaklanan parasal olmayan
varlik veya parasal olmayan yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir.
isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine veya diizenledigi sigorta policelerine (reasiirans policeleri
dahil) veya sahip oldugu reasiirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu yorumun Sirket'in
finansal durumu veya performansi iizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 2 Hisse Bazl Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017’de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymnlamistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektigi ile ilgili TFRS
2'ye aciklik getirilmesini amaglamaktadir.

Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestiriimesini kapsamaktadir;

- nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 8lgiimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

- stopaj vergi yiikiimliilikleri agisindan net mahsup &ézelligi bulunan hisse bazli ddeme islemleri,

- islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazl islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme
doniistiiren hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi iizerinde herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir.

TMS 40 Yatirrm Amagh Gayrimenkuller: Yatirim Amagl Gayrimenkullerin Transferleri (Degisiklikler)
KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatirim Amagli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir.
Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatinm amach gayrimenkul’
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b)

tanimina uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin
kanitlarin mevcut olmasina bagl oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz konusu degisikligin Sirket’in finansal
durumu veya performansi iizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS Yillik iyilegtirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017'de, asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari 2014-2016
donemine iliskin Yillik iyilestirmelerini yayinlamistir:

- TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayh olarak ya
da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakhigindaki yatinmlarini
TFRS 9 Finansal Araclar uyarinca gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak dlcmeyi
secebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gecerli olduguna

agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin
uygulanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi iizerinde herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar:

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniiz
ylrarlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarn yiirirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin bircok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme biiyiik 8lgiide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal
kiralama arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine
gececek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Kiracilar, bu standard kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin disik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis
ekipmanlari, vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladigi tarihte kiraci, kira
ylkimliligiini o tarihte 6denmemis olan kira édemelerinin bugiinkii degeri iizerinden dlcer
(kiralama yiikiimliiliigi) ve ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakki varligini da kayitlarina alarak kira
suresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kirac,, kiralama
ylkimlilGgi Gzerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varliginin amortisman giderini ayn olarak
kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama yiikimliligiini yeniden dlgcmesi soz
konusu olacaktir (6rnegin kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira 6demelerinin belirli bir
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endeks veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
ylikimliligiiniin yeniden &lgiim etkisini kullanim hakki varligi iizerinde bir diizeltme olarak

kaydedecektir. Sirket, TFRS 16’nin uygulanmasinin finansal tablolari iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar”’da yapilan degisiklikler

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar standardinda
degisikliklerini yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatinnmin bir
pargasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatinmlar igin TFRS 9 Finanslar Araclari
uygulayan isletmeler icin aciklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatiimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlari kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin &zkaynak yéntemi kullanarak muhasebelestirdigi
yatinmlari kapsam disinda biraktigina aciklik getirmektedir. isletme, TFRS 9'u, ézkaynak yéntemine
gore muhasebelestirmedigi ve 6zii itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatinmin bir
pargasini olusturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak iizere istirak ve is ortakliklarindaki diger
yatirimlara uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. TMS 28'de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket'in finansal
tablolari lizerinde muhtemel etkileri degerlendiriimektedir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptig Varlik Satiglan veya
Katkilari (Degisiklikler)

KGK, ézkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ciktilarina bagh olarak degistirilmek
uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan séz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Degisikligin Sirket’in
finansal tablolari tizerinde muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri”nde yer alan muhasebelestirme ve 8lgiim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina aciklik
getirmektedir. Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

- isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini,

- isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari,

- isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullaniimamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini,

- isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. isletme bu yorumu erken uygulamas: durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktir. isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye déniik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gegmis yil kar zararinin (veya uygunsa, dzkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) agilig bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak
uygulayabilir. Sirket, TFRS Yorum 23’(in uygulanmasinin finansal tablolari iizerindeki muhtemel
etkilerini degerlendirmektedir.
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Yillik iyilestirmeler - 20152017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlar’nin 2015-2017
donemine iligkin Yillik iyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 3 igletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Misterek Anlagmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir sirketin
musterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliini elde etmesi sonucu, ilgili
isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden &lcmesi gerektigine aciklik getirmektedir.
TFRS 11'deki degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin
kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol &ncesi sahip oldugu paylarini yeniden
6lcmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iliskin tiim gelir vergisi etkilerinin,
vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna
aciklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir
duruma geldikten sonra 6denmemis ézel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin
genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandig: fonlarin bir parcasi
durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin etkileri Sirket binyesinde
degerlendirilmektedir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme™'yi
yayinlamigtir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiigiilme veya yerine getirme gerceklestikten
sonra yillik hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin
glincel aktiieryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019
ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. UMS 19’da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar Gzerinde
6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken &denebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden &lciilebilmeleri
icin TFRS 9 Finansal Araclar'da ufak degisiklikler yayinlamistir.

TFRS 9’u uygulayan isletme, erken &denebilir finansal varlig, gercege uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak 6lgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin saglanmasi

durumunda, isletmeler negatif tazminli erken 8denebilir finansal varliklar itfa edilmis maliyetinden
Olgebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 9'da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal
tablolari lizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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¢) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (“UMSK”) tarafindan
yayinlanmig fakat KGK tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar:

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi igin hendiz yiriirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket finansal

tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yiiriirlige girdikten
sonra yapacaktir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sdzlesmeleri icin muhasebelestirme ve &lgiim, sunum ve aciklamayr kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17yi yayimlamigtir. UFRS 17 hem sigorta
s6zlesmelerinden dogan vyiikiimliiliiklerin giincel bilanco degerleri ile Olgimini hem de karin
hizmetlerin saglandig dsnem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS
17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken

uygulamaya izin verilmektedir. Standart, Sirket igin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018’de UFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’inde yer alan igletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi,

- Piyasa katihmcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldiriimasi,

- Isletmelerin edinme siirecin 6nemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimei uygulama rehberi
eklenmesi,

- isletmenin ve giktilarin tamimlarini sinirlandirmak,

- istege bagh bir gergege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

Onemliligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “UMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin
belirli kisimlarini agikhga kavusturmaktir. Yeni tanima gére, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlari etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi &nemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin
niteligine, biyiikligiine veya her ikisine bagl olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina
veya bagka bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar izerinde ki etkisinin Gnemliligi
degerlendirmek ile yiikiimliidiir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin etkileri Sirket binyesinde
degerlendirilmektedir.
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2.3. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

2.3.1. Satis Gelirleri

Hasilat, teslim ve hizmetlerin gerceklesmesi, hasilat tutarinin guvenli bir sekilde belirlenmesi ve hasilat ile
ilgili ekonomik yararlarin Sirkete akmasinin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin rayic
degeri izerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinmaktadir.

2.3.2. Stoklar

Sirketin stoklari, OSB ve pellet iiretiminde kullanilan ilk madde ve malzemeler ile disaridan alinip satilan ticari

mallardan olusmaktadir. Stoklar gergege uygun deger iizerinden muhasebelestirilmistir. Bilango tarihi
itibariyle stoklarda deger disiikliigii yoktur.

2.3.3. Maddi Duran Varliklar

Maddi varliklar temel yéntem olarak mali tablolarda maliyet bedellerinden birikmis amortisman paylan
indirildikten sonraki net degerleri ile gosterilmektedir.

(i) Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger gider
kalemleri tahakkuk esasina gére gelir tablosunda muhasebelestirilir.

(ii) Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gére aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak dogrusal amortisman metodu kullanilarak ayrilmistir. Bu sekilde hesaplanmis
amortisman giderleri gelir tablosunda gider kalemleri igerisinde muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin ortalama ekonomik émiirleri asagida belirtilmistir:

Faydali Omiir
Binalar 50 yil
Makina ve cihazlar 5-50 yil
Tasitlar 3-5 yil
Déseme ve demirbaslar 3-50 yil

(iii) Elden ¢ikarma
Maddi duran varliklarin elden gikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar ilgili gelir ve gider hesaplarina dahil
edilerek, maliyetleri ve birikmis amortismanlari ilgili hesaplardan silinir.

2.3.4. Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazihmlarini
icermektedir. Maddi olmayan duran varliklar, elde edildikleri tarihteki elde etme maliyetinden kayda alinir
ve kiralama siiresi ve faydali dmiirleri dikkate alinarak dogrusal olarak itfa edilirler.

(i) itfa paylari

Maddi olmayan duran varlik itfa paylari, gelir tablolarinda ilgili varliklarin tahmini ekonomik &miirleri
zerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilir. Bu sekilde
hesaplanmus itfa tutarlari gelir tablosunda gider kalemleri icerisinde muhasebelestirilir.
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Maddi olmayan duran varliklarin ortalama ekonomik émiirleri asagida belirtilmistir:

Faydah Omiir
Haklar S5yil

(ii) Elden ¢ikarma

Maddi olmayan duran varliklarin elden gikartiimasi sonucu olusan kar ve zararlar ilgili gelir ve gider
hesaplarina dahil edilirler, maliyetleri ve birikmis amortismanlari ilgili hesaplardan silinir.

2.3.5. Varliklarda Deger Diisiikliigii

Deger distikligu gideri varligin defter degerlerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi durumunda hesaplanir.
Deger diisiikligli hesaplanmasinda Sirket ydnetimi gelecek olaylara ve durumlara gére tahmin
yuriitmektedir. Sirket siipheli hale gelen alacaklari igin karsilik ayirmaktadir.

2.3.6. Borglanma Maliyetleri

Ozellikli bir varligin elde edilmesi, ingasi veya (retimi ile dogrudan iliskisi bulunan borglanma maliyetleri o
ozellikli varhgin maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestirilir. Ozellikli bir varligin amaglandigi sekilde kullanima
veya satisa hazir hale getirilmesi icin gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda, borglanma
maliyetlerinin aktiflestiriimesine son verilir. Bunun disindaki borclanma maliyetleri katlanilan dénem
icerisinde gider olarak finansal tablolara alinir. Sirkette bor¢lanma maliyetleri dogrudan gider yazilmistir.

2.3.7. Finansal Araglar
Sirket faaliyetlerinden dolayi, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri
dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket'in risk ydnetim programi, mali piyasalarin

ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket'in mali performans: iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en
aza indirgenmesini amaglamistir.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiksek kalitedeki
kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yénetilmektedir.

Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket ydnetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf icin ortalama riski kisitlayarak ve
gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Makul deger, finansal varlik veya yiikiimliiliiklerin, zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda, istekli taraflar
arasinda gergeklesecek bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa teskilatlanmis bir piyasada
islem goren fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Sirket, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket'in cari
bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gdstergesi olmayabilir.

Kasa ve nakit degerler dahil, maliyetten gésterilen bazi finansal varliklarin kayith degerlerinin, kisa vadeli
olmalari nedeniyle makul degerlerini yansittigi kabul edilmektedir.
2.3.8. istiraklerdeki Yatirnmlar

istirak niteligindeki yatirimlarin muhasebelestirilmesi ve raporlanma esaslarinin belirlenmesidir.
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Sirketin istiraki Ortas Orman Uriinleri Ticaret A.S. Bostanci kéyii Edremit- BALIKESIR adresinde faaliyette

bulunmakta olup, faaliyet konusu regine imalati ve ticaretidir. S6z konusu istirak, cari dénemde gayri faal
olup, tiretimi bulunmamaktadir.

Ortas Orman Uriinleri Ticaret A.S.’nin 6denmis sermayesi 164.934 TL olup, Sirketin katiim payi %2,51’dir.
Katilim tutari ise Ortas Orman Uriinleri Ticaret A.$.’nin hisse senetlerinin degisik tarihlerde emisyon primleri
eklenmis fiyatlardan alinmasi nedeniyle 70.116 TLdir.

2.3.9. Kur Degisiminin Etkileri

sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri TL'ye gevirirken islem tarihinde gecerli olan ilgili kurlari esas
almaktadir. Bilangoda yer alan yabanci para birimi cinsinden parasal varliklar ve borglar bilanco tarihindeki
doviz kurlari kullanilarak TL’ye gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin veya parasal kalemlerin
Tl've gevrilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili dénemde gelir tablosuna yansitiimaktadir.
Makul degerleri ile gosterilen yabanci para birimi cinsindeki parasal olmayan varliklar ve borclar makul
degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL’ye gevrilmektedir.

Fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu bir iilkenin para birimi olmayan bagh ortakliklarin, varliklar,
ylkimldliikleri ve donemin finansal tablolara alinmis gelir ve gideri sonucunda olusanlar haric 6zsermaye
kalemleri bilango tarihi itibariyle olusan kapanis kurlari iizerinden TL'ye déniistiiriilir. Dénem icinde finansal
tablolara alinan gelir ve giderler de islem tarihindeki kurlar esas alinarak TL'ye déniistiriilir.

2.3.10. Hisse Bagina Kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, net dénem kar/zararinin ilgili dénem icerisinde piyasada
mevcut bulunan hisse senetlerinin agirlikl ortalama sayisina béliinmesi ile bulunmustur.

Turkiye'de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlarindan ve &zsermaye enflasyon diizeltme
farklarindan, sermayedeki paylari oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisse) sermayelerini arttirabilirler. Bu tip
bedelsiz hisse dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna
gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagtimlarinin
gecmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmaktadir.

2.3.11. Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar; kar’a iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin

kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi icin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektirmeyen
olaylar, dnemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanacaktir.

2.3.12. Kargiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Sirket Yonetimi gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yikimliligin bulundugu, bu
yukimliligin yerine getirilmesi igin ekonomik fayda iceren kaynaklarin sirketten cikmasinin muhtemel
oldugu ve s6z konusu yiikimliliik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebildigi durumlarda, mali
tablolarda s6z konusu yiikiimliiliik tutari kadar karsilik ayirmaktadir.

Sarta bagh yikimliliikler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin Sirketten ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale
gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda iceren
kaynaklarin Sirketten ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig, finansal tablo dipnotlarinda aciklanir.
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Ekonomik faydanin Sirkete gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak finansal
tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin Sirkete gireceginin kesine yakin hale gelmesi
durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.
Sirket stipheli alacaklarla ilgili olarak karsilik ayirmistir.

2.3.13. Kiralama islemleri

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin Sirkete ait oldugu kiralama islemleri finansal
kiralama olarak siniflandirimistir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler Sirketin bilangosunda,
ilgili varhgin makul degeri ile asgari finansal kiralama édemelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan
lzerinden aktifte bir varlik, pasifte ise asgari finansal kiralama édemelerinin bugiinkii degeri tutarinda bir
ylkimliliik olarak izlenir. Bilangodaki finansal kiralama yiikiimliiligii anapara geri 6demeleri yoluyla
azaltilirken, kira 6demelerinin finansal gider kismi, kiralama siiresi boyunca olustugu déneme ait gelir

tablosuna kaydedilir. Finansal kiralama sézlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varhgin faydali 6mrii
boyunca amortismana tabi tutulur.

Kira siiresinin kiralanan varligin faydali émriinden kisa olmasi ve kira siiresi sonunda ilgili varhigin Sirket
tarafindan satin alinmasinin makul sekilde kesin olmadigi durumlarda, aktifte yer alan kiralanan varlik kira

surresi icerisinde; kiralanan varligin faydali émriiniin kira siiresinden kisa olmasi durumunda ise faydal 6mri
icinde amortismana tabi tutulur.

Sirketin kiralama iglemleri bulunmamaktadir.

2.3.14. iligkili Taraflar

Mali tablolarda ve bu raporda, ortaklar, iist diizey idari personel ve yonetim kurulu tyeleri, aileleri ve onlar

tarafindan kontrol edilen veya onlara bagli sirketler, istirak ve ortakliklar, iliskili taraflar olarak kabul ve ifade
edilmiglerdir.

2.3.15. Devlet Tegvik ve Yardimlar

Maliyetlere iliskin devlet bagislari, kargilayacaklari maliyetlerle eslestikleri ilgili dénemler boyunca tutarh bir
sekilde gelir olarak muhasebelestirilir. Sirket SGK ddemelerinden kaynaklanan %5’lik hazine yardimini diger
gelirler hesabina gelir kaydetmektedir.

2.3.16. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Dénem kari tizerindeki gelir vergisi yikiimliiligi, cari dénem vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari
doénem yiikiimliligt, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilanco tarihinde gegerli olan vergi
oranlari ile hesaplanan vergi yiikimliiligiini icermektedir.

Ertelenmi vergi borcu veya alacag), varliklarin ve borglarin mali tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi
matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yéntemine gére vergi
etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis verginin hesaplanmasinda vyiiriirlikte olan vergi
oranlari kullaniimaktadir. Baslica gegici farklar, gelir ve giderlerin mali tablolarda ve vergi kanunlarina gére
degisik raporlama dénemlerinde muhasebelesmesinden ve maddi duran varliklar ile ilgili aktiflesme ve
amortisman farkhliklarindan kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi borcu veya alacagi, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag ilerideki dénemlerde
bdenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal tablolara
yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi alacag, gelecek dénemlerde vergi avantajinin saglanmasinin olasi
oldugu durumlarda ayrilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacag anlasildigi oranda ilgili aktiften silinir.
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Ayni ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi
varliklari ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

2.3.17. Galisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlari

Yurarlikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu ddeme yapmakla yikimlidir. Sé6z
konusu 6deme tutarlari bilango tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir.

Kidem tazminati karsilig, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yikimlilik tutarlan
bugiinkii net degerine gore hesaplanarak ilisikteki mali tablolarda yansitilmistir.

2.3.18. Emeklilik Planlan
Sirketin emeklilik planlamasi bulunmamaktadir.

2.3.19. Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari, sirketin faaliyetleri ile yatinm ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak dolayl yénteme gore raporlanir.

Sirketin faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, sirketin faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan
nakit akimlarini gésterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, sirketin yatinm faaliyetlerinde (maddi ve maddi olmayan varlik
yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, sirketin finansman faaliyetlerinde kullandig kaynaklar ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.3.20. Giderler

Giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir. Satislarin maliyeti ve faaliyet giderleri ilgili giderlerin
olustugu anda kaydedilirler.

2.3.21. Ticari Alacaklar

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan sirket kaynakli ticari alacaklar, reeskont edilmis
maliyet (zerinden degerlendirilir. Sirketin, 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu
gosteren bir durumun séz konusu olmasi halinde ticari alacaklar igin bir alacak risk karsiligi olusturulur. Séz
konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili mamkin
tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglarda dahil olmak izere tim nakit
akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir. Alacaklar ve
alinan gekler vadelerine gére reeskont edilmis degerleri iizerinden gésterilmistir.

2.3.22. Ticari ve Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari borglar reeskont edilmis maliyeti {izerinden degerlendirilir.

2.5. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlarn

Mali tablolarin hazirlanmasi, Sirket Yénetimi’nin muhasebe politikalarinin uygulanmasini ve raporlanan
varlik, yikimliilik, gelir ve gider kalemlerini etkileyecek bir takim degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
yapmasini gerektirir. Ancak fiili rakamlar yapilan tahminlerden farkli gerceklesebilir.
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Tahmin ve varsayimlar belirli araliklarla gézden gegirilir. Muhasebe tahminlerindeki degisikliklerden
kaynaklanan etkiler, cari dénemde veya bu tahminden etkilenebilecek ileriki dénemlerde dikkate alinir.

Varliklarin faydali émiirleri

Sirket’in varliklarinin faydali ekonomik émiirleri, varligin iktisap tarihinde Sirket Yonetimi tarafindan belirlenir
ve diizenli olarak gézden gegirilir. Sirket, bir varligin faydali émriinii o varligin tahmini faydasini géz éniinde
bulundurarak belirler. Bu degerlendirme, sirketin benzer varliklarla ilgili deneyimlerine dayanir. Bir varligin
faydal 6mrii belirlenirken, sirket ayrica piyasadaki degisimler veya gelismeler sonucu varliklarin teknik
ve/veya ticari olarak kullanilamaz hale gelmesi durumunu da gézéniinde bulundurur. Lisanslarin faydali
omirleri ise lisans s6zlesmelerinin gegerlilik siirelerine baglidir.

NOT 3 - iSLETME BiRLESMELERI
Yoktur.

NOT 4 - DIGER iSLETMELERDEKi PAYLAR

Sirketin 31/12/2018 ve 31/12/2017 tarihleri itibariyle diger isletmelerdeki pay tutarlar asagidaki gibidir.

Aciklama 31.Ara.18 31.Ara.17
Ortas Orman Uriinleri A.S. (istirak) 70.116 70.116
istirakler 70.116 70.116

Sirketin istiraki Ortas Orman Uriinleri Ticaret A.S. Bostanci kéyii Edremit- BALIKESIR adresinde faaliyette
bulunmakta olup, cari dénemde gayri faal durumdadir. Sirketin cari dénemde Ortas Orman Uriinleri
A.$.’nden hizmet alim, tutkal imalatinda uzmanlagmig Ortas Orman Uriinleri A.S. personelinin Sirketin tutkal
Uretimi ve talag toplama faaliyetlerinde kullaniimalarina iliskindir.

Ortas Orman Uriinleri Ticaret A.S.'nin 6denmis sermayesi 164.934 TL olup, Sirketin katihm payi %2,51’dir.
Katihm tutari ise Ortag Orman Uriinleri Ticaret A.$.’nin hisse senetlerinin degisik tarihlerde emisyon primleri
eklenmis fiyatlardan alinmasi nedeniyle 70.116 TL'dir.

Ortas Orman Uriinleri Ticaret A.S.’ne iligkin varlik, ylikiimlilik, 6zkaynak, hasilat ve kar/zarar bilgileri asagida
belirtilmistir*:

Aciklama 31.Ara.18 31.Ara.17
Aktif Toplami 961.505 1.230.537
Yiikiimliliik Toplami (1.551.658) (2.015.323)
Ozkaynak (590.153) (784.786)
Hasilat 2.730.121 2.186.140
Kar/Zarar 194.632 144 221

(*) SPK diizenlemelerine tabi olmadigi icin Ortas Orman Uriinleri Ticaret A.S.’nin varlik, yikiimlilik, ézkaynak, hosilat ve
kar/zarar bilgileri Vergi Usul Kanunu kapsaminda hazirlanmis olan finansal tablolarindan alinmistir.

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur.
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NOT 6 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.Ara.18 31.Ara.17
Kasalar 740 1.754
Bankalar 7.120.285 6.372.384
- Vadesiz Mevduat 7.120.285 339.802
-Vadeli Mevduat - 6.032.582
Diger Hazir Degerler 7.170.053 7.147.168
Nakit ve Benzerleri Toplami 14.291.078 13.521.307
NOT 7 - iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI
Cari D6nem (31.12.2018)
iligkili Taraflarla Alacaklar r
Olan Bakiyeler Kisa Vadeli Uzun Vadeli Kisa Vadeli Uzun Vadeli
Ticari Ticari Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Ortaklar - - - - - 483.012 - -
Ortas Or. Urn. A.S.
(Istirak) = L 2 = 56.375 -
Toplam - - B - 56.375 483.012 - -
Onceki Dénem (31.12.2017)
iligkili Taraflarla Alacaklar Borglar
Olan Bakiyeler Kisa Vadeli Uzun Vadeli Kisa Vadeli Uzun Vadeli
Ticari Ticari Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Ortaklar - - - - 325.280 - -
Ortas Or. Urn. A.S. i 3 i
(istirak) . p ) S
Toplam - - - 57.144 325.280 | - ~
iliskili Taraflarla Cari Dénem (31.12.2018)
Olan islemler Mal Alimi Mal Satisi Hizmet Alimi Hizmet Satisi Kira Geliri Faiz Geliri Faiz Gideri
Ortas Or. Urn. A.S. i i i
(Itirak)* - - 3.221.543
Toplam - - 3.221.543 - - - =
iliskili Taraflarla Onceki Dénem (31.12.2017)
Olan islemler Mal Alimi Mal Satisi Hizmet Alimi Hizmet Satist Kira Geliri Faiz Geliri Faiz Gideri
Ortas Or. Urn. A.S. e i . .
(Istirak)* - - 2.589.031
Toplam - - 2.589.031 - - - -

* Sirketin iliskili taraf Ortas Orman Uriinleri A.S.’nden hizmet alimi, tutkal imalatinda uzmanlasmig Ortas Orman Uriinleri A.S.
personelinin Sirketin tutkal iretimi ve talas toplama faaliyetlerinde kullanilmalarina iliskindir.

Agiklama 31.Ara.18 31.Ara.17
Yénetim Kuruluna Odenen Ucretler (Huzur Hakki) 394.269 345.377
Toplam 394.269 345.377

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle siipheli hale gelen ticari alacaklar iginde iliskili taraflardan
kaynaklanan stipheli alacaklar bulunmamaktadir.
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NOT 8 — TICARi ALACAK VE BORCLAR

Ticari Alacaklar 31.Ara.18 31.Ara.17
Ticari Alacaklar 425.045 427.570
Stipheli Ticari Alacaklar 3.525.460 3.658.816
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar - -
Cek ve Senetler 16.000 85.600
Alacak Reeskontu (-) (15.599) (932)
Toplam 3.950.906 4.171.054
Slipheli Ticari Alacak Karsihig (3.525.460) (3.658.816)
Toplam 425.446 512.238
Ticari Borglar 31.Ara.18 31.Ara.17
Ticari Borglar 1.952.519 2.146.962
iligkili Taraflara Ticari Borglar 56.375 57.144
Borg Senetleri B -
Borg Reeskontu (-) (24.718) (56.841)
Toplam 1.984.176 2.147.265

NOT 9 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.Ara.18 31.Ara.17
Diger Cesitli Alacaklar - 1.411
Toplam - 1.411
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.Ara.18 31.Ara.17
Personelden Alacaklar - -
Verilen Depozito ve Teminatlar 99 99
Toplam CE) 99
Kisa Vadeli Diger Borglar 31.Ara.18 31.Ara.17
iligkili Taraflara (Ortaklara) Diger Borglar 483.012 325.280
Toplam 483.012 325.280

NOT 10 — STOKLAR

31.Ara.18 31.Ara.17
Hammadde 7.883.966 3.247.472
Yari Mamul - -
Mamul 1.829.863 205.749
Emtia 4.740 4117
Toplam 9.718.569 3.457.338

NOT 11 - CANLI VARLIKLAR

Yoktur.
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NOT 12 - PESIN ODENMI$ GIDERLER VE ERTELENMI$ GELIRLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31.Ara.18 31.Ara.17
Verilen Siparis Avanslari 1.803.475 585.155
Toplam 1.803.475 585.155
Uzun Vadeli Pegin Odenmis Giderler 31.Ara.18 31.Ara.17
Gelecek Yillara Ait Giderler 34.709 31.896
Toplam 34.709 31.896
Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 31.Ara.18 31.Ara.17
Alinan Siparis Avanslari 1.907.288 5.575.949
Toplam 1.907.288 5.575.949

NOT 13 - YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

Yoktur.

NOT 14 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

01.0ca.18 Girigler Cikislar 31.Ara.18

Arazi ve Arsalar 1.520.187 - - 1.520.187
Yeralti ve Yeriistii Diizenleri 95.025 - - 95.025
Binalar 3.820.877 241.468 - 4.062.345
Makine, Tesis ve Cihazlar 28.116.189 2.523.502 (27.150) 30.612.541
Tasit Araglari 387.603 - (29.923) 357.680
Déseme ve Demirbaslar 439.200 11.306 - 450.506
Diger Maddi Duran Varliklar 9.255 - - 9.255
Yapilmakta Olan Yatirimlar 167.176 - (138.020) 29.156
34.557.513 37.136.695

Birikmis Amortismanlar (28.778.688) (29.288.915)
Net Defter Degeri 5.778.825 7.847.780
01.0ca.17 Girisler Cikislar 31.Ara.17

Arazi ve Arsalar 1.520.187 - - 1.520.187
Yeralti ve Yertstii Diizenleri 95.025 - - 95.025
Binalar 3.814.488 6.389 - 3.820.877
Makine, Tesis ve Cihazlar 27.474.947 677.233 35.991 28.116.189
Tasit Araglari 375.155 15.255 2.807 387.603
Ddseme ve Demirbaslar 417.050 22.150 - 439.200
Diger Maddi Duran Varliklar 9.255 - - 9.255
Yapilmakta Olan Yatirimlar - 167.176 - 167.176
33.706.107 34.557.513

Birikmis Amortismanlar (28.394.106) (423.382) 38.800 (28.778.688)
Net Defter Degeri 5.312.001 5.778.825

NOT 15 — HiZMETTEN GEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILITASYON FONLARINDAN KAYNAKLANAN
PAYLAR UZERINDEKi HAKLAR

Yoktur.
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NOT 16 — UYELERIN KOOPERATIF iSLETMELERDEKI HiSSELERI VE BENZERI HAKLAR

Yoktur.

NOT 17- MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

01.0ca.17 Girigler Cikislar 31.Ara.17

Haklar 30.635 175.132 - 205.767
30.635 - - 205.767

Birikmis Amortismanlar (18.046) (36.228) - (54.274)
Net Defter Degeri 12.589 - 151.493
01.0ca.17 Girigler Cikislar 31.Ara.17

Haklar 25.444 5.191 - 30.635
25.444 5.191 - 30.635

Birikmis Amortismanlar (11.727) (6.319) - (18.046)
Net Defter Degeri 13.717 - - 12.589

NOT 18 — SEREFIYE

Yoktur.

NOT 19 — MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI

Yoktur.

NOT 20 - KIRALAMA iSLEMLERI

Yoktur.

NOT 21 - iIMTIYAZLI HiZMET ANLASMALARI
Yoktur.

NOT 22 — VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Sirket stipheli hale gelen alacaklari icin kargilik ayirmaktadir. Dipnot 25’de aciklanmistr.

NOT 23 - DEVLET TE$ViK VE YARDIMLARI

Sirket SGK 6demelerinden kaynaklanan %5’lik hazine tesvik tutar olan 9.464 TU'ni diger olagan disi gelirler

hesabina gelir kaydetmistir.

NOT 24 — BORGLANMA MALIYETLERI

Sirketin borglanma maliyetleri nceki dénem ve cari dénemde alinan krediler, finansal kiralama faizleri ile

kur farklarindan olusmaktadir. Dipnot 36 ve 45’de acgiklanmistir.
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NOT 25 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORGLAR
a) Kidem Tazminati Karsiliklari

Uzun Vadeli Borg Karsiliklari 31.Ara.18

31.Ara.17
Kidem Tazminati Karsilig 2.140.194 1.702.139
Toplam 2.140.194 1.702.139

Tirkiye’de mevcut kanunlar gergevesinde, Sirket'te bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gecerli
nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti icin géreve cagrilan, vefat eden veya erkekler icin
25 kadinlar icin 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emekli olan personele kidem tazminati 6demesi

yapilmak zorundadir.
Kidem tazminati tavani 31.12.2018 tarihi itibariyle 5.434,42 TL'dir.

Bu durumda anilan dénemlerdeki kidem tazminati hesaplamasi asagidaki sekildedir.

Kidem Tazminati Karsilig 31.Ara.18 31.Ara.17
1 Ocak 1.702.139 1.552.502
Hizmet Maliyeti 162.708 131.635
Faiz Maliyeti 193.756 165.102
Aktiieryal Kazang /Kayip 218.959 (59.038)
Odenen (137.368) (88.069)
Toplam 2.140.194 1.702.139
b) Teminat ve Kefaletler:
Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler
31.12.2018 usD EURO TL TL KARSILIGI
A) Kendi Tiizel Kisiligi adina vermis oldugu TRiK’ler - - 1.901.692 1.901.692
B) Tam Konsalidasyon kapsaminda dahil edilen ortakliklar _ h
lehine vermis oldugu TRiK’ler
C) Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. : .
Kigilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRiK’ler
D) Diger Verilen TRiK’ler - -
-Ana ortak lehine verilmis olan TRiK’ler = - -
-B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri ; ) 4 -
lehine verilmis olan TRIiK’ler
-C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine verilmis olan ) 3 . .
TRIiK'ler
Toplam 1.901.692 1.901.692
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Sirket Tarafindan Verilen TRI’ler

31.12.2018

EURO

A) Kendi Tiizel Kisiligi adina vermis oldugu TRiK'ler

B) Tam Konsalidasyon kapsaminda dahil edilen ortakliklar

lehine vermis oldugu TRiK’ler

C) Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.
Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRIiK’ler

D) Diger Verilen TRiK’ler

-Ana ortak lehine verilmis olan TRIiK'ler

-B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri

lehine verilmis olan TRiK’ler

-C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine verilmis olan

TRIK ler

Toplam

TL TL KARSILIGI
3.302.825 3.302.825
3.302.825 3.302.825

Not 1: Sirketin tasinmazlar Gzerinde 5.080 m2 sahada M. Etibank Genel Midiirliiga lehine 19.12.1969 tarihinde tesis edilen
havai irtifak hakk: vardir.

Not 2: Sirketin 31.12.2017 tarihli siipheli alacak tutar 3.658.816 TL olup, cari dénemde 133.356 TL'lik kismu alacak kabiliyetini

kaybetmis; 31.12.2018 tarihi itibariyle siipheli alacak tutar 3.525.460 TL olmustur. 31.12.2018 tarihi itibariyle Sirket lehine ve
aleyhine agilan davalar devam etmektedir.

NOT 26 - TAAHHUTLER

Yoktur.

NOT 27 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kisa Vadeli Borglar 31.Ara.18 31.Ara.17
Personele Borglar 158.070 122.409
Odenecek Sosyal Giivenlik Primleri 84.380 99.936
Toplam 242.450 222.345
NOT 28 — DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Diger Varliklar 31.Ara.18 31.Ara.17
Gelir Tahakkuklari 38.687
Devreden KDV 132.308 -
Diger KDV 17.238 -
Personel Avanslari 64.376 546
Toplam 213.922 39.233
Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler 31.Ara.18 31.Ara.17
Odenecek Vergi Harg ve Diger Kesintiler 1.363.957 1.252.791
Diger Yuikiimllikler 769 7.166
Diger Borg ve Gider Karsiliklar 9.252 -
Toplam 1.373.978 1.259.957

33



BDD Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.
(o o BDD Independent Auditing and Consulting Inc.
SUMAS SUNi TAHTA VE MOBILYA SANAYi A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 29 — SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

29.1. Sermaye

Sirketin kayith sermayesi 12.000.000 TL (On iki milyon Tiirk Lirasi) olup, her biri 1 Krs (Bir Kurus) nominal
degerinde 1.200.000.000 (Bir milyar iki yiiz milyon) adet paya bélinmiistiir.

Sirket 2012 yilinda 54.600 (EllidSrtbinaltiyiiz Tiirk Lirasi) TL olan gikarilmis sermayesini 6.224.400 TU'na (Alts
milyon iki yiiz yirmi dort bin dért yiiz Tiirk Lirasi) yiikseltmis olup, séz konusu sermaye her biri 1 Krs (Bir
Kurus) nominal degerinde 622.440.000 (Alt1 yiiz yirmi iki milyon dért yiiz kirk bin) adet paya bolinmistdr.

Sirket sermayesinin 54.600 TL'dan 6.224.400 TL’na artirimi isleminin 03.08.2012 tarihinde tamamlandigina
dair 21.03.2013 tarihli ve 2013-03/1 no’lu yénetim kurulu karari 10/04/2013 tarihinde ticaret siciline tescil
edilmis ve 19/04/2013 tarihli 8304 sayili Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilmistir.

2014 yilinda Sirketin ana sozlesmesinde degisiklik yapiimis ve A, B, C, D, E ve F grubuna ayrnilmis bulunan
imtiyazh hisse senetleriyle ilgili gruplar ve her hisse grubundan bir hissedarin Sirket Yénetim Kuruluna
secilmesi ile ilgili imtiyazlari kaldinlmistir. S6z konusu ana sézlesme degisligini de iceren ana sozlesme tadil
tasarisi 29/05/2014 tarihinde yapilan genel kurulda kabul edilerek 09/06/2014 tarihinde Ticaret Siciline tescil
edilmis ve 19/06/2014 tarihli ve 8594 sayili Ticaret Sicili Gazetesinde ilan olunmustur.

Sirket ana sézlesmesinde yapilan degisiklik dncesi Sirket sermayesine iliskin imtiyazh hisselerin gruplar
itibariyle dagilimi asagidaki gibidir;

Hisse Grubu Pay Adedi Pay Tutan (TL)
A 201.096.000 2.010.960
B 19.152.000 191.520
£ 14.364.000 143.640
D 19.152.000 191.520
E 57.456.000 574.560
F 311.220.000 3.112.200
Toplam 622.440.000 6.224.400

Sirket halka acik sirket statiisiinde olup, 6.224.400 TL nominal degerli sermayesini temsil eden paylarinin
Piyasa Oncesi islem Platformu'nda (POiP) islem gérmesi icin hazirlanan izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan onaylanmis ve 03/01/2018 tarihinde KAP'ta yayimlanmistir. Sirketin sermayesinin % 15,14'Gni
temsil eden 942.337 TL'lik payin MKK nezdinde Borsada islem gérebilir nitelikte kayden olusturuldugu bilgisi
KAP'nda 07/02/2018 tarihinde duyurulmustur.

Bu cercevede, Sirketin Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde kaydilestirilen paylari 09/02/2018 tarihinden itibaren
"SUMAS" islem kodu ile Borsa istanbul POIP'nda islem gérmeye baslamistir.
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Sirketin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle 6.224.400 TL tutarindaki 6denmis sermayesinin
Sirketin hissedarlari ve hisselerin nominal degerler itibariyle dagilimi ise asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
ORTAKLAR PAY TUTARI ( TL) (%) PAY TUTARI (TL) (%)
Hilmi Evin ERTUR 3.831.605 61,56 3.736.514 60,03
Evren ERTUR - - 222.724 3,58
Emine TARAKCIOGLU 311.220 5,00 311.220 5,00
Mehmet Ali CIGER - - 366.054 5,88
M. Sabit ERTUR - : 14.297 0,23
Sumas'in Elinde Olan Hisse Senetleri 229.301 3,68 229.301 3,68
Digerleri* 1.852.274 29,76 1.344.290 21,60
ODENMIS SERMAYE 6.224.400 100 6.224.400 100

*Sirketin hisseleri 09/02/2018 tarihinden itibaren "SUMAS" islem kodu ile Borsa Istanbul POIP'nda islem gérmeye bagsladigindan, hisse oranlon
%5'in altinda olan ortakllarin hisseleri “Digerleri” bashgi altinda gésterilmistir.

29.2. Sermaye Diizeltme Farklari

Onceki yillarda yapilan sermaye grubu enflasyon diizeltmesi olumlu farki 50.404 TL “dir.

29.3. Geri Alinmis Paylar

Sirketin sermayesine istirak ettigi Ortas Orman OUriinleri Ticaret ve Sanayi A.S.nin Sumas A.S.'nin
kurulusundan bu yana sahip oldugu 4.095 TL nominal degerli 409.466 adet Sirket hissesi, 2012 yilinda geri
satin alinmigtir. Sumas A.$.’nce bu amagla 2012 yilinda RSM Kapital Karden A.S.’ne hisse degeri tespiti
yaptiriimis ve séz konusu Kurulus tarafindan yapilan degerleme sonucunda diizenlenen Raporda Sirketin
beher hissesinin degeri 3,30 TL olarak belirlenmistir. Sirket Yonetim Kurulu 26.06.2012 tarihli ve 2012/6 sayil
karari ile istiraki ve ayni zamanda ortag olan Ortas Orman Uriinleri Ticaret ve Sanayi A.S.'nin Sirketin 54.600
TL tutarindaki sermayesinde sahip bulundugu 4.095 TL tutarindaki 409.466 adet hissesinin anilan ortaginin
borcuna mahsup edilmek suretiyle RSM Kapital Karden A.S.’nce tespit edilen degerle geri satin alinmasina
karar vermis ve s6z konusu paylar Ortas Orman Uriinleri Ticaret ve Sanayi A.S.nden (409.466 X3,30)=
1.351.238 TL bedelle geri alinmistir.

6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu’nun 520. maddesi geri alinan paylar icin iktisap degerlerini karsilayan tutarda

yedek akge ayrilmasi hiikmiini amirdir. Geri alinan paylar igin dnceki yillarda ayrilmis bulunan kisitlanmis
yedek akge tutari 806.031 TL olup, Sirket Yénetim Kurulu, 07.02.2017 tarihli ve 2017/02-2 sayih karan ile
eksik ayrlmis bulunan 545.207 TU'lik kisitlanmis yedek akgenin 14.021 TUlik kisminin 2015 yili olaganiisti
yedeklerinden kargilanmasina, 531.186 TL’lik kisminin ise 2016 yili karindan karsilanarak kisitlanmis yedekler
hesabina aktariimasina karar vermistir. Bu karara istinaden 14.021 TUlik tutar 31.12.2016 tarihli finansal
tablolarda, 531.186 TL'lik tutar ise 31.12.2017 tarihli finansal tablolarda kisitlanmis yedekler hesabina dahil
edilmigtir.

Geri satin alinan bu hisselerden denetim tarihine kadar satis olmamistir. Sirketin istiraki Ortas Orman
Uriinleri Ticaret ve Sanayi A.S. ile bilgiler, 4 no’lu dipnotta yer almaktadir.

29.4. Paylara iligkin Primler

Yoktur.
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29.5. Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirnimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

31.12.2018 31.12.2017
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Hesaplanan Aktlieryal (218.959) 16.870
Kazanglar (Kayiplar)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 53.235 (11.806)
Toplam (165.724) 5.064
29.6. Kar Yedekleri

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar yasal dénem karinin %5’i
oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, kar dagitimi yapildigi durumlarda Sirket
sermayesinin %5’ini agan tim nakit kar pay! dagitimlarinin 1/10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci
tertip yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini asmadigi siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akgelerin tiikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

31.12.2018 31.12.2017
Yasal Yedekler 609.696 313.011
Statii Yedekleri 467.473 292.924
Geri Alinan Paylar Karsilig Ayrilan Yedek Akgeler* 1.351.238 1.351.238
Toplam 2.428.407 1.991.643

* Sirket Yénetim Kurulu’nun 07.02.2017 tarihli ve 2017/02-2 sayil karari ile 2015 yili olaganistii yedeklerinden ayrilan ve geri
alinan paylara iliskin olarak kisitlanmis yedekler hesabina aktarilmasina karar verilmis bulunan 14.021 TL, TMS'na gére

hazirlanan 31.12.2016 tarihli finansal tablolarda; 531.186 TL ise 31.12.2017 torihli finansal tablolarda kisitlanmis yedekler
hesabina dahil edilmistir.

29.7. Gegmis Yil Kar/Zararlan

Sirket dnceki dénemde TMS’na gére hazirlanan finansal tablolarinda yer alan 7.114.591 TL tutarindaki
donem karindan cari dénemde 436.764 TL tutarinda kisitlanmis yedek akce ayirmis, 1.556.100 TUlik kismins
ise temettii olarak dagitmistir.

29.8. Azinlik Paylari
Yoktur.

29.9. D6nem Net Kar/Zarari

Sirketin 31.12.2018 yili yasal defter kayitlarina gére 2018 yili kari 14.359.652 TL olup, finansal tablolarin
UFRS’ye donistiiriilmesinden dolayi 2018 yili kari 14.760.905 TL olarak gerceklesmistir.

Sirketin 31.12.2017 yih yasal defter kayitlarina gére 2017 yili kari 6.934.922 TL olup, finansal tablolarin
UFRS'ye doniistiiriilmesinden dolayi 2017 yili kari 7.114.591 TL olarak gergeklesmistir.
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NOT 30 — HASILAT

Esas Faaliyet Gelirleri

01.0ca. - 31.Ara.18

01.0ca. - 31.Ara.17

Yurtigi Satiglar

53.912.557 39.276.788
Yurtdigi Satiglar 88.108 -
Diger Gelirler - -
Briit Satislar 54.000.665 39.276.788
Satistan iadeler (85.535) (32.648)
indirimler Toplami (85.535) (32.648)
Satis Gelirleri 53.915.130 39.244.140
Aciklama 01.0ca. - 31.Ara.18 01.0ca. - 31.Ara.17
Dolaysiz ilk Madde ve Malzeme 24.997.209 19.757.961
Dolaysiz iscilik Gideri 3.164.844 2.708.852
Genel Uretim Giderleri 6.370.758 5.478.566
Amortisman Giderleri 901.202 420.373
Yari Mamul Degisimi - -
URETILEN MAMUL MALIYETI 35.434.013 28.365.752
Mamul Stoklarindaki Degisim (1.731.532) 57.754
Satilan Mamul Maliyeti 33.702.481 28.423.506
Satilan Ticari Emtia Maliyeti 79.160 38.658
Diger Satiglarin Maliyeti - -
SATISLARIN MALIYETI 33.781.641 28.462.164

NOT 31 - INSAAT SOZLESMELERI

Yoktur.

NOT 32 — GENEL YONETIM GIDERLER|, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

Faaliyet Giderleri

01.0ca.-31.Ara.18

01.0ca. - 31.Ara.17

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (1.038.525) (758.090)
Genel Yonetim Giderleri (2.073.840) (1.579.485)
Toplam (3.112.365) (2.337.575)

NOT 33 — ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIR VE GIDERLER

Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar

01.0ca. - 31.Ara.18

01.0ca. - 31.Ara.17

Konusu Kalmayan Karsiliklar

607.640 475.793
Onceki Donem Gelir ve Karlar s .
Diger Olagandisi Gelir ve Karlar 161.760 251.757
Toplam 769.400 727.550

Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar

01.0ca. - 31.Ara.18

01.0ca. - 31.Ara.17

Stpheli Alacak Gideri (5.000) -
Kidem Tazminati Gideri (177.188) (148.976)
Diger Olagan Gider ve Zararlar (38.893) (39.782)
Onceki Dénem Gider ve Zarari (292.334) (237.969)
Diger Olagandisi Gider ve Zararlar (3.218) (798)
Toplam (516.633) (427.525)

37



BDD Bagimsiz Denetim ve Danismaniik A.S.
5 BDD Independent Auditing and Consulting Inc.
SUMAS SUNI TAHTA VE MOBILYA SANAYi A.S.
31 ARALIK 2018 TARiIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 34 — YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

01.0ca. - 31.Ara.18

01.0ca. - 31.Ara.17

Menkul Kiymet Satis Kar 121.545

96.806

Toplam 121.545

96.806

01.0ca. - 31.Ara.18

01.0ca. - 31.Ara.17

Menkul Kiymet Satis Zarari -

(63)

Toplam

(63)

NOT 35 - GESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMI$ GIDERLER

Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri 01.0ca. - 31.Ara.18 01.0ca. - 31.Ara.17
Ucret Giderleri (703.576) (483.774)
ihracat Satis Pazarlama Giderleri (887) (690)
Pazarlama Seyahat Giderleri (171.606) (140.960)
Sair Pazarlama Giderleri (162.476) (132.666)
Miisteri Cek- Senet Tahsilat Masraflari (20) -
Toplam (1.038.525) (758.090)
Genel Yonetim Giderleri 01.0ca. - 31.Ara.18 01.0ca. - 31.Ara.17
Ucret Giderleri (774.770) (652.046)
Yénetim Kurulu Uye Ucret Giderleri (394.269) (345.377)
Disaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler (301.921) (61.965)
Vergi, Resim ve Harglar (277.466) (197.696)
Amortisman Giderleri (9.072) (9.328)
Cesitli Giderler (141.769) (299.864)
Kidem Tazminati (162.708) -
Kirtasiye Giderleri (11.865) (13.209)
Toplam (2.073.840) (1.579.485)

NOT 36 - FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI

Finansman Gelirleri 01.0ca. - 31.Ara.18 01.0ca. - 31.Ara.17
istiraklerden Temettii Geliri 57.311 45.860
Faiz Geliri 1.563.506 229.816
Kur Farki Geliri 337.104 27.276
Ertelenmis Finansman Geliri 25.650 96.823
Toplam 1.983.571 399.775
Finansman Giderleri 01.0ca. - 31.Ara.18 01.0ca. - 31.Ara.17
Faiz Gideri (304.507) (246.435)
Kur Farki Gideri (93.241) (3.673)
Ertelenmis Finansman Gideri (72.440) (89.450)
Toplam (470.188) (339.558)

NOT 37 — DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIzi

Diger kapsamli gelir unsurlari Dip Not:29.5’de aciklanmstir.
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NOT 38 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur.

NOT 39 — GELIR VERGILERI

Sirket, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliklerini, bilango kalemlerinin TFRS ve yasal mali tablolari
arasindaki farkl degerlendiriimelerin sonucunda ortaya cikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, TFRS ve vergi kanunlarina gore
degisik raporlama dénemlerinde muhasebelestiriimesinden kaynaklanmaktadir.

Maddi varliklarin yeniden degerlenmesinden kaynaklanan kayith degerdeki degisiklikten dolayi hesaplanan
ertelenen vergi ise dogrudan ézsermaye grubu ile iliskilendirilir.

Gergeklesecek gegici farklar iizerinden yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi alacag ve
ylikiimliligu igin uygulanacak oran %20'dir.

Ertelenmis vergi 31.12.2018 ve 31.12.2017 dénemleri igin asagidaki sekilde hesaplanmstir.

01.0ca. - 31.Ara.18 01.0ca. - 31.Ara.17

Stipheli Alacaklar 157.330 157.330
Duran varhklar 6.505 30.118
Kidem tazminati karsiligi 470.843 340.428
Ertelenmis Vergi Alacagi / (Borcu) (Net) 621.668 527.876
Ertelenmis vergi yiikiimliiligii hareketleri: 01.0ca. - 31.Ara.18 01.0ca. - 31.Ara.17
Onceki Dénem Ertelenmis Vergi Alacagi / (Borcu) (527.876) (508.038)
Diger Kapsamli Gelir/Gidere Yansitilan Ert.Vergi (48.171) 11.806
Cari D6nem Ertelenmis Vergi Alacagi / (Borcu) 621.668 527.877
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 45.620 31.645

31.12.2018 ve 31.12.2017 dénemleri gelir tablolarinda yer alan vergi geliri/gideri asagida 6zetlenmistir.

01.0ca. - 31.Ara.18 01.0ca. - 31.Ara.17

Cari dénem vergisi (4.193.534) (1.818.440)
Ertelenmis vergi 45.620 31.645
Toplam vergi geliri / gideri (4.147.913) (1.786.795)

NOT 40 - PAY BASINA KAZANC/ZARAR

Hisse bagina kazang/zarar, kazang ve zararin ilgili yil iginde mevcut hisseleri agirlikh ortalama adedine
béliinmesi ile tespit edilir. 31.12.2018 ve 31.12.2017 dénemleri itibariyle hisse basina kazanc/zarar tutarlan
asagidaki gibidir.

01.0ca. - 31.Ara.18 01.0ca. - 31.Ara.17
Net dénem kari / zarari 14.760.905 7.114.591
Her biri 1 Krs nominal degerli hisse sayisi 622.440.000 622.440.000
1 adet hisse bagina kazang/zarar 0,0237 0,0114
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NOT 41 - PAY BAZLI ODEMELER
Yoktur.

NOT 42 - SIGORTA SOZLESMELERI
Yoktur.

NOT 43 — KUR DEGIi$iMINiN ETKILERI
Dip Not 46’da agiklanmistir.

NOT 44 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Yoktur.
NOT 45 - FINANSAL ARAGLAR

Sirketin 31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle finansal yatinmlari ve kullanmis oldugu banka kredisi
borglariyla ilgili durum soyledir.

31.Ara.18 31.Ara.17
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar
Diger Menkul Kiymetler 69.963 729.716
Toplam 69.963 729.716
31.Ara.18 31.Ara.17
Uzun Vadeli Finansal Borglar
Banka Kredileri 48.340 -
Toplam 48.340 -

NOT 46— FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELI&I VE DUZEYI

46.01. Sermaye Risk Yonetimi

Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler iist ydnetim tarafindan
degerlendirilir.

Sirket'in sermaye yonetiminin birincil amaci, 8zkaynak degerlerini maksimize etmek saglikh sermaye
yapisinin devamlihgini saglamaktir. Sirket, ekonomik kosullarin degisimi 1siginda, sermaye yapisini
ybénetmekte ve diizeltmeler yapmaktadir.

Sirket, list ydnetiminin degerlendirmelerine dayanarak, yeni borg edinilmesi veya mevcut olan borcun geri
ddenmesiyle; temettii politikasi gercevesinde nakit ve/veya bedelsiz hisse senedi seklinde temetti
dagitilmasi ya da yeni hisse ihraci yoluyla sermaye yapisini dengede tutmayi amaclamaktadir.

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da
borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay: hedeflemektedir.
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sirket, kaynaklarini kullanilan finansal borg/ sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran kullanilan finansal
borcun sermayeye bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam finansal borg
tutarindan (bilancoda gosterildigi gibi kredileri igerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Kullanilan kaynaklar,
bilangoda gosterildigi gibi 6zkaynak ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle kullanilan finansal borglarin Ozsermayeye orani ile finansal
araclar ve kategorileri asagidaki gibidir:

31.Ara.18 31.Ara.17
Toplam Borglar 8.179.437 11.232.935
Eksi: Hazir Degerler (14.291.078) (13.521.307)
Net Borg (6.111.641) (2.288.372)
Toplam Ozsermaye 27.068.881 14.034.864
Toplam Sermaye 20.957.240 11.746.492
Net Borg/Toplam Sermaye Orani (29,16) (19,48)

46.02. Piyasa Riski

Sirket diizeyinde karsilagilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore &lciilmektedir. Faaliyetleri
nedeniyle Sirketin maruz kalabilecegi kur riski, faiz orani riski ve fiyat riskinin niteligi ve dizeyi ile ilgili
durumu asagida 6zetlenmistir.

a) Kur riski yénetimi
Yabanci para cinsinden varliklar, borglar ve islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirketin

cari dénemde ve énceki donemde yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve
ylkiimlaliiklerinin dagiimi asagidaki gibidir.

1. Ticari Alacaklar -

31.Ara.18 31.Ara.17
TL Karsilig1 TL Karsilig |
(Fonksiyonel ABD ingiliz (Fonksiyonel ABD | ingiliz
para birimi) Dolari Euro | Sterlini | Diger | para birimi) Dolan | Euro Sterfini | Diger

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka
hesaplar dahil

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -

3. Diger < =

4. Dénen Varliklar (1+2+3) - =

5. Ticari Alacaklar = g %

6a. Parasal Finansal Varliklar - - - P - |

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -

7. Diger = “

8. Duran Varliklar (5+6+7) - - ®

9. Toplam Varliklar (4+8) - i

10. Ticari Borglar & - =

11. Finansal Yukimliliikler - - . . -

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - a P

12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler - - = ‘

13. Kisa Vadeli Yiitkiimliiliikler - « a .
(10+11+12)

14. Ticari Borglar - - . a -

15. Finansal Yukiimliliikler - - - .

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - R

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler - - . a -

17. Uzun Vadeli Yiikimliiliikler - - - - -
(14+15+16)
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18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) -

19. Bilango Disi Déviz Cinsinden -
Tiirev Araglarin Net Varlk /
Yiikiimliiliik Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilango Digi Déviz -
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutan

19b. Pasif Karakterli Bilango Disi Déviz -
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutan

20. Net Yabanci Varlik / (Yiikiimliiliik) -
Pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para -
Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (UFRS
7.823)
(=1+Za+5+63-10-11-123-14-15-163)

22. Déviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal = R Z a % 3 |
Araglarin Toplam Gergege Uygun Gegeri 1
23. Déviz Varliklarin Hedge Edilen - - - - - - |
Kisminin Tutari |
24. Déviz Yiikiimliliklerin Hedge Edilen - - - - . - - ‘
Kisminin Tutari |
25. ihracat = 3 . % . : » |
26. ithalat . a 5 = - - i |
31.Ara.18
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin T Yabana paranin
deger deger deger | deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari Kurunun %10 degismesi halinde
1- ABD Dolari net varlik/ytikimliiliigi - - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - | -
3-ABD Dolari Net Etki (1+2) - - - | -
Euro Kurunun %10 degismesi halinde
4-Euro net varlik/yukimlaligi - - - -
5-Euro Riskinden korunan kisim (-) - - - .
6- Euro Net Etki (4+5) - - - -
GBP Kurunun %10 degismesi halinde
7-GBP net varlik/yukimlilugi - - - | :
8-GBP Riskinden korunan kisim (-) - - - | -
9- GBP Net Etki (4+5) - - - -
TOPLAM (3+6+9) i - N l .
31.Ara.17
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanc paranin l Yabanca paranin
deger deger deger ‘ deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi | kaybetmesi

ABD Dolari Kurunun %10 de,

ismesi halinde

1- ABD Dolari net varlik/yikimliltgi

|

- | -

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3-ABD Dolari Net Etki (1+2)
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Euro Kurunun %10 degismesi halinde
4-Euro net varlik/ytkimliiligii - -
5-Euro Riskinden korunan kisim (-) B B

6- Euro Net Etki (4+5) - -

GBP Kurunun %10 degismesi halinde
7-GBP net varlik/ytikimliltgi - -
8-GBP Riskinden korunan kisim (-) - -

9- GBP Net Etki (4+5) - -
TOPLAM (3+6+9) - -

b)  Faiz orani riski yénetimi

sirket, faiz haddi bulunan varlik ve yiikiimliiliiklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin etkisinden dogan
faiz riskine agiktir. Sirket, bu riskini risk yénetimi stratejileri uygulayarak varlik ve yikimliliklerin faiz
degisim tarihlerini eslestirerek ydnetmektedir. Finansal borglarla ilgili olan faiz oranlarinin bir kismi piyasada
gecerli olan faiz oranlarina dayanmaktadir. Bundan dolayi sirket ulusal piyasada faiz oranlarindaki

degisikliklerden etkilenmektedir. Sirket'in faiz oranlarindaki degisikliklerden kaynaklanan piyasa riskinden
etkilenmesi 6ncelikli olarak borg yiikiimliiliikleriyle iliskilidir.

31.Ara.18 31.Ara.17
Sabit faizli finansal araglar
Finansal ylikumliliikler 48.340 -
Degisken faizli finansal araglar
Finansal yikiimliliikler 48.340 -

c)  Fiyat riski
Sirket, hizmet fiyatlarindaki meydana gelebilecek diisiisler itibariyle fiyat riskine maruz kalabilmektedir.

Piyasa riski, sirket tarafindan piyasa bilgilerinin incelenmesi ve uygun degerleme metotlan vasitasiyla
yakindan takip edilmektedir.

d) Kredi riski yonetimi

Kredi riski, karsilikli iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yikimlaligina yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini belli taraflarla
yapilan islemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin giivenilirligini siirekli degerlendirerek
y6netmeye caligmaktadir. Sirket kredi riskini, satis faaliyetlerini genis bir alana yayarak belli bir sektér veya
bélgedeki sahislar veya gruplar iizerinde istenmeyen yogunlasmalardan kaginarak yénetmeye calismaktadr.
Ticari alacaklar, sirket politikalari ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendiriimekte ve bu dogrultuda
slipheli alacak karsilig ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gésterilmektedir.
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Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Diger
31.Ara.18 Higkili iligkili |  Diger Bankalardaki | iliskili
Taraf | Diger Taraf | Taraf Taraf Mevduat Taraf | Diger Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski ‘
- .950. - - .120. - | 922
(A+B+C+D-E) (1) 3.950.906 7.120.285 213
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi (2) - B - - - | -
- - - - - - ll -
A. Vadesi gegmemis ya da qeger diisiikligiine ugramamis finansal .| 3.950.906 : . 7.120.285 - l 213.922
varliklarin net defter degeri | |
B. Kosullari yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis | \
veya deger diisiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter - - - o - ‘ - \
degeri | |
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net " a . ) .
defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - B - - |
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri (3) - - - - - | -1 -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) -| 3.525.460 % is o l . 1
- Deger dusuklugi (-) - | (3.525.460) - -] - - -] -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) . - = = - :
- Deger duisukliigii (-) - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - -
E. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar (4) - - - -| -
Alacaklar
31.Ara.17 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Diger
ligkili llikili |  Diger Bankalardaki | iligkili
Taraf | Diger Taraf | Taraf Taraf Mevduat | Taraf | Diger Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
.| 3.51s. - 4 72.384 - 39.233
(A+B+C+D+E) (1) 3.515.992 1.411 6.3
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi (2) - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal 3.515.992 _ 1411 6.372.384 39213
varliklarin net defter degeri e ’ o '
B. Kosullari yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis - - - - -
veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter -
degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net - g - - - -
defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri (3) - = - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) -| 3.658.816 - - - -
- Deger dilsiiklig (-) - | (3.658.816) - " > -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi B - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diisiiklugii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - I -
E. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar (4) - - - - - { -
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e) Likidite risk yénetimi

Likidite riski bir Sirket'in fonlanma ihtiyaglarini karsilayamama riskidir. Sirket, nakit akimlarini diizenli olarak
takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin vadelerinin eslestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve
bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir. ihtiyatl likidite riski yonetimi, yeterli 6lclide
nakit tutmay, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini
kapatabilme giiciinii ifade eder. Likidite riski giivenilir kredi kuruluslarinin vermis oldugu kredi limitlerinin de
destegiyle nakit girisleri ve gikislarinin dengelenmesiyle diisiiriilmektedir.

31.Ara.18

Sozlesme uyarinca Sozlesme uyarinca nakit

vadeler Defter Degeri | cikislar toplami (=I+I1+111+1V) | 3 aydan kisa (1) | 3-12 ay arasi (1) | 1-5 yil arasi (Ill) | 5 yildan uzun (IV)
Tiirev Olmayan

Finansal 2.467.187 2.467.187 - 2.467.187 -

Yiikiimliliikler

|
Banka kredileri = - . = =1

Diger Mali Borglar -

Borglanma senedi
ihraglar

Finansal kiralama
yikimluliikleri

Ticari borglar 1.984.175 1.984.175 1.984.175

' '
bt ———

Diger borglar 483.012 483.012 - 483.012

31.Ara.17

Sozlegme uyarinca Sozlesme uyarinca nakit

vadeler Defter Degeri | cikislar toplami (=I+11+111+1V) | 3 aydan kisa (1) | 3-12 ay arasi (1) | 1-5 yil arasi (1) | 5 yidan uzun (IV)
Tiirev Olmayan |

Finansal 2.472.545 2.472.545 - 2.472.545
Yiikiimliliikler

Banka kredileri - & -

Diger Mali Borglar - X

Borglanma senedi
ihraglar

Finansal kiralama B f
yiikiimluliikleri

Ticari borglar 2.147.265 2.147.265 - 2.147.265

Diger borglar 325.280 328.280 - 328.280

f) Makul (rayig) deger

Makul bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar arasindaki
bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyat: ile en iyi sekilde belirlenir.
Sirket, finansal araglarin tahmini makul degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak, makul bedeli belirlemek igin piyasa verilerinin yorumlanmasinda
tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarin géstergesi olmayabilir.

Makul degerleri tahmin edilebilir finansal enstriimanlarin, degerlerinin tahmini icin asagidaki yéntem ve
varsayimlar kullaniimistir:

i) Finansal Varliklar: Bazi finansal varliklarin makul degerleri maliyet bedelleri ile finansal
tablolarda yer alip nakit ve nakit benzerleri, bunlarin iizerindeki faiz tahakkuklar ve diger kisa
vadeli finansal varliklari icermektedir ve kisa vadeli olmalarindan dolayi, makul degerlerinin
taginan degerlerine yakin oldugu diistintilmektedir. Ticari alacaklarin reeskont karsilig ve siipheli

alacaklar karsihg dustldiikten sonraki tasinan degerlerinin makul degerlerine yakin oldugu
distiniilmektedir.
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ii) Finansal Yiikiimlilikler: Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalari
nedeniyle makul degerlerinin tagidiklari degere yaklastigi diisiiniilmektedir. Banka kredileri
iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk kayit degerlerine eklenir.
Uzerindeki faiz oranlari degisen piyasa kosullari dikkate alinarak giincellendigi icin kredilerin
makul degerlerinin tagidiklari degeri ifade ettigi diisiinilmektedir. Reeskont karsilig:
distldiikten sonra kalan ticari borglarin makul degerlerinin tasidiklari degere yakin oldugu
6ngorilmektedir.

NOT 47— FINANSAL ARACLAR (GERGEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI CERCEVESINDEKI AGIKLAMALAR)

Yoktur.
NOT 48 - RAPORLAMA DONEMIDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.

NOT 49- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANARBILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur.

NOT 50— NAKIT AKI$ TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Nakit Akis Tablosu, “Dolayl Yontem” e gére hazirlanmistir.

NOT 51- OZKAYNAK DEGiSiM TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR

Ozkaynak Degisim Tablosu, KGK tarafindan belirlenen formata uygun olarak hazirlanmistir.
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