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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Sumas Suni Tahta ve Mobilya Sanayi Anonim Sirketi Genel Kurulu'na

1. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1.1. Goriig

Sumas Suni Tahta ve Mobilya Sanayi Anonim Sirketi'nin ("Sirket") 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu
ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, 8zkaynak
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile &nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tzere finansal
tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlisimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Tiirkiye Muhasebe
Standartlarina ("TMS'lere") uygun olarak tiim nemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

1.2. Gérlistin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tlrkiye Denetim
Standartlar'nin bir parcast olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS'lere") uygun olarak yuritllmustir.
Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, Raporumuzun “Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumlulukiar” bélimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hilkiimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimiziin olusturulmasi igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

1.3, Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme aitfinansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok énem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitdin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi cercevesinde ve finansal tablolara iligkin goriistimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup,
bu konular hakkinda ayri bir géris bildirmiyoruz.

Bagimsiz Denetim Calismalarimiz Kapsaminda

Kilit Denetim Konulan

Konunun Nasil Dikkate Alindig

Hasilatin Kaydedilmesi

Hasilat, il icerisinde uygulanan stratejilerin
sonuclarinin degerlendirilmesi ve performans takibi
acisindan énemli bir &lgim kriteridir. 31 Aralik 2017
tarihli finansal tablolarin icinde en &nemli kalem ve
hesap olmasi nedeniyle "hasilatin kaydediimesi"
hususu kilit denetim konusu olarak belirlenmigtir,
Sirket'in hasilati; esas itibariyle (retimi yapilan OSB
ahgap levhalar ile bu trlinlerin liretiminde ortaya gikan
ve pellet olarak adlandinlan yan driinlin yurticine
satiglarindan elde edilen gelirlerden olusmaktadir.

Satiglar, triintin teslimi, Griinle ilgili risk ve faydalarin
transferlerinin yapilmis olmasi, gelir tutarinin glvenilir
sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik
faydalarnin Sirket'e akmasinin muhtemel olmasi Uzerine
alinan veya alinabilecek bedelin gercege uygun degeri
iizerinden tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.

Uyguladigimiz  denetim prosedirleri, performans
degerlendirmesine iliskin raporlamalar ve Ust yonetim
tarafindan gerceklestirilen kontroller dahil gelirlerin
muhasebelestirmesi siirecine iliskin i¢ kontrollerin test
edilmesi, analitik incelemeler ve detay testlerden
olusmaktadir. Denetim prosedirlerimiz Grunlerin risk
ve faydalarinin miisterive teslim edildigine dair
kanitlarin test edilmesine iliskin prosedirleri de
icermektedir. Uyguladifimiz  belli bash denetim
prosediirleri asagidaki gibidir:

- Satislar analitik olarak incelendi.

- Sirketin pazarlama departmani tarafindan satiglara
iliskin gerceklestiren kontroller ve satis kogullanindaki
degisimlere iliskin kontroller test edildi.

- Satis faturalarinin &rnekleme bazinda detay testleri
yapildi.
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31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Sirket'in  hasilat
39.244.140 TL olup satis gelirlerine iliskin muhasebe
politikalarina ve hasilat tutarlarina iliskin agiklamalar
Dipnot 2 ve Dipnot 30'da yer almaktadir.

- Satislarin dénemsellik ilkesi uyarinca dogru déneme
kaydedildiklerinin testleri yapildi.

- Sirket'in ticari alacaklarin dogrulanmast sirasinda
uyguladifl stirecler anlasildi ve ticari alacak bakiyeleri
dogrulama yontemi ile test edildi.

- Kredi kartlaryla yapilan satislar bankalardan alinan
kredi karti dékimleriyle ve kayitlaria karsilastirilip test
edildi.

- Ticari alacaklann tahsilat riski degerlendirildi ve
tahsilat siirecinin takibinde kuflanilan kontroller test
edildi.

- Msteri siparis formlari incelendi ve satis faturalanyla
kontrolleri yapilds,

Uyguladigimiz  denetim prosediirleri  neticesinde,
hasilatin kaydedilmesi konusunda énemli bir bulgumuz
olmamistir.

Kidem Tazminati Karsihiklar

Sirketin 31 Arahk 2017 tarihli finansal durum
tablosunda tasman kidem tazminati ylkimldligi
1.702.139 TL'dir. Sirket, ¢alisanlara saglanan faydalara
iliskin karsiliklarin hesaplanmasinda iskonto orani, reel
maag artis orani, kendi istegiyle ayrilma olasilift gibi
¢esitli varsayimlarda bulunmaktadir.

faydalara iliskin  kargiliklar
kapsaminda kidem tazminati yikOmIGIGED Sirket
tarafindan hesaplanmakta olup, kidem tazminati
karsihiklarina iliskin aciklamalar Dipnot 2 ve Dipnot
25'de yer almaktadir.

Calisanlara saglanan

Denetim stirecinin bir parcasl olarak, iskonto oranlari,
gelecekteki maas artis oranlan ve isten ayrima
oranlar gibi firmanin varsayimlarini degerlendirmenin
ve sorgulamantn yani sira, hesaplama sirasinda
kullanilan  personel listeleri  kontrol  edilmistir.
Gergeklestirilen  prosediirlere  dayanarak,  Sirket
Yénetimi'nin varsayimlannin makul bir aralkta kalp
kalmadig) test edilmistir. Finansal tablolarda yer alan
aciklamalarin TMS'lere uyguntukiarn da
degerlendirilmistir.

Stoklar

Sirket'in stoklar kalemine iliskin aciklamalar Dipnot
10’da yer almaktadir. Stoklar, Sirket'in 31 Aralik 2017
tarihli finansal tablolarindaki aktif toplaminin %14'tn(
olusturmaktadir. Soz konusu kalemi olugturan alt
hesaplarin ve islemlerin gok sayida olmas, Uretimde
kullanilan temel girdi olan odunlarin yas ve kuruluk
durumlarina gore Uretim firelerinin  farkhlhiklar
gosterebilmesi nedenleriyle bu kalemin tamlik ve
degerlemesine iliskin 6nemli yanhghk riski, bagimsiz
denetim  standartlanmizda ciddi risk  olarak
degerlendirilebilmektedir.

Yaptigimiz denetim calismalarn  kapsaminda, s0:z
konusu @nemli yanlishk riskinin ele alinmasinda
uyguladigimiz prosediirler asagidakileri igermektedir:

+ Sirket'in yilsonu fiili stok sayimina refakat edilerek
sayimin dogrulugu test edilmistir.

- Stok sayimi sirasinda sondajlama usuline uygun
olarak denetim testleri ifa edilmistir.

- Tum stok kalemlerinin degerlemesi, diizenlenen stok
sayim tutanaklarina iliskin olmak (zere ortalama
maliyet yontemi kullamlarak degerlemeye tabi
tutulmus ve muhasebe ici ve muhasebe digi uyumu
test edilmistir.

1.4. Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumiululklars

Sirket ydnetimi; finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 8nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmas: icin gerekli

gérdigi ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolart  haazirlarken  Yonetim;

Sirket'in

sirekliligini  devam  ettirme  kabiliyetinin

degerlendiriimesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da
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ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin strekliligi esasin|
kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
1.5. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir batiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh 6nemli yanlighk icerip igermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve gériisimiizii igeren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir. BDS'lere
uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence
seviyesidir. Ancak, var olan 8nemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhgliklar hata
veya hile kaynakl olabilir. Yanlisliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul élctide bekleniyorsa bu yanlisliklar Snemtfi
olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin gere§i olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlighk" riskieri belirlenmekte ve degerlendirilmekte;
bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorisiimtize dayanak
teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal,
gercege aykiri beyan veya i kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanhshgi tespit
edememe riski, hata kaynakl 6nemli bir yanlishg tespit edememe riskinden yiksektir.)

- Sirket'in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gériis bildirmek amaciyla degil, ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kamitlarina dayanarak, Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigl hakkinda ve
Yénetimin isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, Raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gorils disinda bir
gorils vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin siirekliligini sona
erdirebilir.

- Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak tzere, genel sunumu, yapist ve icerigi ile bu tablolarin temelini
olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde vyansitip yanstmadigl
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak tzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Ust y&netimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iligkin etik hiikiimlere uyguniuk sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gizerinde etkisi oldugu diistiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ile
varsa ilgili 6nlemleri st yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumiu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en gok &nem arz eden konulan yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagl kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi
oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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2. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukiimliliikler

2.1, 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’'nun (“TTK”) 402'nci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca; Sirket'in
1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap déneminde defter tutma duizeninin, finansal tablolarin, TTK ile $irket esas
szlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamustir.

2.2. TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

2.3.TTK'nun 378. maddesine gore, pay senetleri borsada islem géren sirketlerde, yénetim kurulu, sirketin
varhgini, gelismesini ve devamini tehlikeye diistiren sebeplerin erken teshisi, bunun igin gerekli énlemler ile
carelerin uygulanmasi ve riskin yénetilmesi amaciyla uzman bir komite kurmak, sistemi calistirmak ve
gelistirmekle yiikiimltddr.

Sirketin pay senetleri 09.02.2018 tarihinde Borsa’da islem gérmeye baglamis olup, Rapor tarihi itibariyle
riskin erken saptanmasi sistemi hentiz olugturulmamis ve riskin yénetilmesi amaciyla uzman bir komite

kurulmamistir.

Bagimsiz denetciligimizce diizenlenen 28.02.2018 tarihli “Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi
Kurulmasi Hakkinda Denetci Raporu” Sirket Yénetim Kurulu’na sunulmustur.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi M. Ridvan SELCUK'dur.
Ankara, 28.02.2018

BDD Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik Anonim $irketi
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31.12.2017 TARIHLI HESAP DONEMINE AIT FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGCO)
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot
Referanslan 31.12.2017 31.12.2016
VARLIKLAR
Dénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 13.521.307 4.493.569
Finansal Yatinmlar 45 729,716 -
Ticari Alacaklar 7,8 512.238 3.476.010
- lliskili Taraflardan Ticari Alacoklar 7
- liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklor 8 512.238 3.476.010
Diger Alacaklar 7,9 1.411 -
- Hiskili Taraflordan Diger Alacaklar 7
- liskili ©!mayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 1.411
Stoklar 10 3.457.338 4,374,254
Canh Varliklar 11
Pesin Odenmis Giderler 12 585.155 79.340
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 39 - -
Diger Dénen Varliklar 28 39,233 82.120
ARA TOPLAM 18.846.398 12,505.293
Satis Amach Siniflandirilan Duran Varliklar 38 - -
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 18.846.398 12.505.293
Duran Varliklar
Finansal Yatirimlar 3,445 70.116 70.116
Ticari Alacaklar 7,8 4
- liiskili Taraffardan Ticari Alacaklar 7
- liskili OImayan Taroflordan Ticari Alocaklar 8 =
Diger Alacaklar 7.9 g9 10.949
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 7
- lfiskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 99 10.949
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlar -
Yatinm Amaclh Gayrimenkuller 13 " =
Maddi Duran Varhklar 14 5.778.825 5.312.001
Maddi Olmayan Duran Varlklar 17 12.589 13.717
- Serefiye
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 12,589 13,717
Pesin Odenmis Giderler 12 31.896 26.700
Ertelenmis Vergi Varlig! 39 527.876 508.038
Diger Duran Varliklar 28 -
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 6.421.401 5.941.521
TOPLAM VARLIKLAR 25.267.799 18.446.814

ilisikteki dipnotlar bu mali tablolanin ayrilmaz parcasint olusturur.
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31.12.2017 TARIHLI HESAP DONEMINE AiT FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGO)

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot
Referanslan 31.12.2017 31.12.2016
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Ylkiimlilikler
Kisa Vadeli Borclanmalar 36,43,45 - 968.425
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 36,43,45 = -
Diger Finansal Yikiimlilikler 36,43,45 - -
Ticari Borglar 7.8 2.147.265 2.181.968
- lliskili Taraflara Ticari Borglar 7 57.144 138949
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 8 2.090.121 2.043.019
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 27 222.345 315751
Diger Borglar 7,9 325.280 752.794
- lliskiti Taraflara Diger Bor¢lar 7 325.280 752.794
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar g
Devam Eden ingaat Sézlegmeleri Hakedis Bedelleri =
Devlet Tesvik ve Yardimlan 23 = -
Ertelenmis Gelirler 12 5.575.949 4.284.339
Dénem Kari Vergi YikimlGlagi 39 - C
Kisa Vadeli Karsiliklar 25 - -
- Gahisanlara Saglanan Faydalara lligkin Kisa Vadeli Kargiliklar 5
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 25 -
Diger Kisa Vadeli Yukimltldkler 28 1.259.957 273.108
ARA TOPLAM 9.530.796 8.776.385
Satis Amacl Siniflandirilan Varlik Gruplarina iliskin Yikimllikler 38 z 5
TOPLAM KISA VADELI YOKUMLULUKLER 9.530.796 8.776.385
Uzun Vadeli Yiikiimlilikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 36,43,45 - -
Diger Finansal YukUmldlikler 36,43,45 e
Ticari Borglar 7,8 - -
- lliskili Taraflara Ticari Borglar 7 -
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 8 - -
Diger Borglar 7,9 - :
- lliskili Taraflara Diger Bor¢lar 7 E -
- liiskiti Olmayan Taraflara Diger Borglar 9
Ertelenmis Gelirler 12 -
Uzun Vadeli Karsiliklar 25 1.702.139 1.552.502
- Calisanlara Sadlanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsihklar 25 1.702.139 1.552.502
- Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 25
Cari Dénem Vergisiyle iigili Varliklar 39 - -
Ertelenmis Vergi YUkdmlUlugt 39 - -
Diger Uzun Vadeli YikUmltlikler 28 -
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 1.702.139 1,552,502

llisikteki dipnotlar bu mali tablelanin ayrilmaz pargasini olugturur.



SUMAS SUNi TAHTA VE MOBILYA SANAYi A.S.
31.12.2017 TARIHLI HESAP DONEMINE AIT FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot
Referanslan 31.12.2017 31.12.2016

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 29 6.224.400 6.224.400
Sermaye Duzeltme Farklari 29 50.404 50.404
Geri Alinmis Paylar (-) 29 (1.351.238) (1.351.238)
Karsilikh istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 29 s =
Paylara lliskin Primler 28 - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger
Kapsaml Gelirler veya Giderler 29 5.064 (42.162)

= Maddi Duran Varlik Degerleme Artislart ) =

- Tanimlanmis Fayda Planlan Yeniden Ol¢iim Kazanglar

(Kayiplar) 5.064 (42.162)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler 29 - .
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 29 1.991.643 1.214.584
Gegmis Yillar Karlar/Zararlar 29 = (454.101)
Net Dénem Kari/Zarari 29 7.114.591 2.476.030
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
TOPLAM OZKAYNAKLAR 14.034.864 8.117.927
TOPLAM KAYNAKLAR 25.267.799 18.446.814

llisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



SUMAS SUNi TAHTA VE MOBILYA SANAYI A.S.

31.12.2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis
Dipnot
Referanslari  01.01.2017-31.12.2017 01.01.2016-31.12.2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 30 39,244.140 27.942.072
Satiglarin Maliyeti (-) 30 (28.462.164) (22.545.210)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 10.781.976 5.396.862
BRUT KAR/ZARAR 10.781.976 5.396.862
Genel Yénetim Giderleri (-) 32,35 (1.579.485) (1.305.368)
Pazarlama Giderleri (-) 32,35 (758.090) (642.293)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 32,35 - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 33 727.550 330,430
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 33 (427.525) (332.987)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 8.744.426 3.446.643
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 34 96.806 49,314
Yatinim Faaliyetlerinden Giderler (-) 34 (63) -
;TF:E\&;::[GIDEN ONCESI FAALIYET 8.841.169 2,405,857
Finansal Gelirler 36 389.775 142.393
Finansman Giderleri (-) 36 (339.558) {613.362)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI 8.901.386 3.024.988
Siirdiirtlen Faaliyetler Vergi Geliri/Gideri
Donem Vergi Geliri/Gideri 39 (1.818.440) (655.417)
Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri 39 31.645 106.459
:l;:ﬂ;l::;ill\l FAALIYETLER DONEM 7.114,591 2.476.030
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM ) ‘
KARI/ZARARI
DONEM KARI/ZARARI 40 7.114.591 2.476.030
Dénem Kar/Zararinin Dagilimi 40
- Kontrol Giicii Olmayan Paylar * f
- Ana Ortaklik Paylan 7.114,591 2.476.030
Pay Bagina Kazang 40 0,0114 0,0040
- Stirdiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 0,0114 0,0040
-Ourdurulan Faalivetlerden Pay Basina Kazang -
Sulandinlmis Pay Bagina Kazang 40

- Sirdiiriilen Foalivetlerden Sulandiriins Pay
Basina Kazang
-Durdurulan Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay
Basina Kozang

ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur,
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SUMAS SUNi TAHTA VE MOBILYA SANAYi A.S.
31.12.2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis

Dipnot
Referanslari

01.01.2017-31.12.2017

01.01.2016-31.12.2016

DIGER KAPSAMLI GELIR:

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar 5.064 {42.162)
-Tanimlanmig Fayda Planlar Yeniden Olgiim
Kazanclari/Kayiplar 25,29 16.870 (52.702)
* Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Hesaplanan Aktileryal Kayiplar 16.870 (52.702)
-Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak
Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler 29,39 (11.806) 10,540
*Ddnem Vergi Gideri/Geliri ) 5
*Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (11.806) 10.540
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandinlacaklar -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 7.119.655 2.433.868
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimu
- Kontrol Giicii Olmayan Paylar #
- Ana Ortaklik Paylari 7.119.655 2.433.868

llisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur,
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A.

SUMAS SUNi TAHTA VE MOBILYA SANAYi A.S.
31/12/2017 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT NAKIT AKIS TABLOSU
(TUm tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis

01/01/2017-31/12/2017

01/01/2016-31/12/2016

2.521.834

ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 11.625.820
Donem Kari/Zaran 7.114.591 2.476.030
D&nem Net Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 2.454.744 1.131.638
Amortisman ve Itfa Giderleri lle ligili Duizeltmeler 434.245 392.350
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler 149.637 179.809
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile llgili Diizeltmeler
Gerceklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari lle ligili Diizeltmeler
Vergi Gideri/Geliri ile ligili Diizeltmeler 1.786.795 543058

Dn?g{f;;::"klam Elden Cikariimasindan Kaynaklanan Kayip/Kazanglar lle ligili 16,941 €3.683
Kar/Zarar Mutabakati lle lIgili Diger Diizeltmeler 47.226 (42,162}
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 3.389.434 (75.122)
Stoklardaki Artis/Azalisla Iigili Diizeltmeler 916.916 (1.662.889)
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla ligili Diizeltmeler 2.963.772 663.808
Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla lgili Dizeltmeler (477.113) 117.828
Ticari Borclardaki Artig/Azalisla ligili Diizeltmeler (34.703) (798.926)
Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla ligili Diizeltmeler 20.562 1,605.057
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla ligili Diizeltmeler - :
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (1.332.949) (1.010.712)
Odenen Kidem Tazminati (88.069) (139.296)
Odenen Temettiller (1.244.880) (871.416)

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (1.629.657) (682.468)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhiklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislan (299.941) 682.468

Tirev Araglardan Nakit Cikig (729.716)

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (968.425) (69.428)
Alinan Krediler - 2.845.004
Kredilerin Geri Odemesi (968.425) [2.914.432)
Odenen Faiz
Diger Nakit Girisleri/Cikislan ” 3

YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ) )

ETKISI

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D) 9.027.738 1.769.938

DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4.493.569 2.723.630

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 13.521.307 4.493.568

ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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SUMAS SUNI TAHTA VE MOBILYA SANAYi A.S.
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SiRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

SUMAS SUNi TAHTA ve MOBILYA SANAYI A.S. “Sirket” 1976 yilinda kurulmustur. Sirket'in ana faaliyet
konusu; OSB ahsap levha ve tutkal diretimi ve satigidir,

Sirketin biinyesinde istihdam edilen personel sayisi 31.12.2017 tarihi itibariyle 43 kisi, 31.12.2016 tarihi
itibariyle 42 kisidir.

Sirketin merkez adresi Yoloren Mah. Asagi Kiime Evler Sok. No:37 Edremit/BALIKESIR dir.

Sirketin kayith sermayesi 12.000.000 TL (On iki milyon Tirk Lirasi) olup, her biri 1 Krs (Bir Kurug) nominal
degerinde 1.200.000.000 (Bir milyar iki yliz milyon) adet paya bélinmiigtiir.

Sirketin gikarilmis sermayesi 6.224.400 TL (Alt1 milyon iki ylz yirmi dért bin dért yiiz Tlrk Lirasi) olup, her biri
1 Krs (Bir Kurus) nominal degerinde 622.440.000 (Al yiiz yirmi iki milyon dért yiiz kirk bin) adet paya
boliinmistdir.

Sirketin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle ddenmis sermayesi 6.224.400 TL olup, Sirketin hissedarlari ve
hisselerin nominal degerler itibariyle dagihmi asagidaki gibidir:

Adi Soyadi/Unvani Pay Orani (%) Tutan (TL)

Hilmi Evin ERTUR 60,03 3.736.514
Evren ERTUR 3,58 222.724
Emine TARAKCIOGLU 5,00 311.220
Mehmet Ali CIGER 5,88 366.054
SumasA.S. 3,68 229.301
M. Sabit ERTUR 0,23 14.297
Diger 21,60 1.344.290
TOPLAM 100,00 6.224.400

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

a) TMS’na Uygunluk Beyani

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi"
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, Tebligin 5. maddesine istinaden Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yirirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari (“TMS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari esas alinmistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

b) Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari sunum ve fonksiyonel para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
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SUMAS SUNi TAHTA VE MOBILYA SANAYi A.S.
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

¢) Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar 6nceki
dénemle karsilastirmal olarak sunulmustur. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilastirmal  bilgiler gerekli goriildiigiinde &énceki donem finansal tablolarinda yeniden
siniflandirilir ve énemli farkliliklar ilgili dipnotlarda agiklanir.

d) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalan geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

Sirket, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren faaliyet dénemi boyunca muhasebe politikalarinin
uygulanmasi sirasinda 31 Aralik 2016 tarihli Sirket finansal tablo dipnotlarinda agiklanmig olan kararlarn
uygulamaya devam etmistir.

e) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde;
gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yénelik
olarak uygulanir. Sirket'in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamustir.

2.2. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan

Cari dénemde, Sirketin finansal performansi, bilangosu sunum veya dipnot acgiklamalarini etkileyen herhangi
bir standart veya yorum bulunmamaktadir. Bununla birlikte, asagida cari dénemde gecerli olup Sirketin 6zet
finansal tablolarina etkisi olmayan standartlar ile heniiz yiirtirlige girmemis ve Sirket tarafindan da erken
uygulanmasi benimsenmemis standart ve yorumlara iliskin bilgilere yer verilmistir.

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlarr ve dipnotlari etkileyen TMS'nda yapilan degisiklikler

TMS 19'daki degisiklik, "Tanimlanmis fayda planlan"”; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu sinirh degisiklik {iciinci kisiler veya calisanlar
tarafindan tanimlanmis fayda planina yapilan katkilara uygulanir. Plana yapilan katkilarin hizmet siiresinden
bagimsiz hesaplandigl, 6rnegin maasinin sabit bir kisminin katki olarak alinmasi gibi durumlarda nasil
muhasebelestirme yapilacagina agiklik getirmektedir.

Yillik lyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. 2010-2012 dénemi iyilestirme projesi agagida yer alan 7 standarda degisiklik
getirmistir.

TFRS 14, "Diizenlemeye dayal erteleme hesaplari”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak sirketlerin, dlizenlemeye
dayali erteleme hesap bakiyelerini dnceki genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine gore finansal tablolarina
yansitmaya devam etmesine izin vermektedir. Ancak daha o6nce TFRS uygulamis ve iigili tutarn
muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle karsilastinlabilirligi saglamak adina, tarife diizenlemesinin etkisinin
diger kalemlerden ayr olarak sunulmasi istenmektedir.

2014 Donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. iyilestirmeler 4 standartta degisiklik getirmistir:
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SUMA$ SUNi TAHTA VE MOBILYA SANAYIi A.S.
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

*TFRS 5, 'Satis amach elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler', satis yontemlerine iligkin
degisiklik

*TFRS 7, 'Finansal araglar: Aciklamalar', TFRS 1'e bagh olarak yapilan, hizmet sozlesmelerine iliskin
degisiklik

«TMS 19, 'Calisanlara saglanan faydalar' iskonto oranlarina iliskin degisiklik

«TMS 34, 'Ara dénem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik.

TFRS 11, Misterek anlasmalardaki degisiklik; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Miisterek faaliyetlerde pay edinimi ile ilgilidir. Standarttaki degisiklik ile
isletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin ediniminde bu payin nasil muhasebelesecegi
konusunda agikhk getirilmistir.

TMS 16, "Maddi duran varliklar" ve TMS 41, "Tarimsal faaliyetler”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir. Bu degisiklik Giziim asmasi, kauguk agaci,
palmiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasini degistirmektedir. Tagwyici bitkilerin, maddi duran
varliklarin dretim stirecinde kullanilmasina benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla aym sekilde
muhasebelestiriimesine karar verilmistir. Buna bagh olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41'in kapsamindan
cikararak TMS 16'nin kapsamina alinmistir. Tasiyici bitkiler Gzerinde biylyen drinler ise TMS 41
kapsamindadir.

TMS 16 ve TMS 38'deki degisiklik: "Maddi duran varliklar" ve "Maddi olmayan duran varliklar";

1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikle bir varhgin kullanimini iceren bir faalivetten elde edilen hasilatin, genellikle varligin ekonomik
yararlarinin titketimi disindaki etkenleri yansittigindan, hasilat esasl amortisman ve itfa yéntemi kullaniminin

uygun olmadigina aciklik getirmistir.
|

TMS 27, "Bireysel finansal tablolar"; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagh ortaklik, istirakler ve is ortakliklarindaki yatinmlarini
muhasebelestirirken ézkaynak yénetimini kullanmalarina izin vermektedir.

TFRS 10, "Konsolide finansal tablolar" ve TMS 28, "istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlar"; 1 Ocak
2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler
yatirim isletmeleri ve onlarin bagh ortakliklari igin konsolidasyon muafiyeti uygulamasina acgiklik getirir.

TMS 1, "Finansal tablolarin sunulusu"; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve agiklamalarini
iyilestirmek amaglanmistir.

b) 2016 yilindan itibaren gecerli olup, Sirketin finansal tablolarini etkilemeyen standartlar ve mevcut
standartlara getirilen degisiklik ve yorumiar

TMS 7, 'Nakit akis tablolarindaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo okuyucularinin finansman faaliyetlerinden
kaynaklanan yiikiimlilik degisikliklerini degerlendirebilmelerine imkan veren ek agiklamalar getirmistir.
Degisiklikler UMSK' nin 'agiklama inisiyatifi' projesinin bir pargasi olarak finansal tablo agiklamalarinin nasil
gelistirilebilecegine dair gikanlmistir.

TMS 12, 'Gelir vergileri'deki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik

raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik bir varligin gercege uygun degerinden 6lctlmesi durumunda
ve gercege uygun degerinin vergi matrahindan altinda kalmasi durumunda ertelenmis verginin

16



SUMAS SUNI TAHTA VE MOBILYA SANAYi A.S.
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

muhasebelestiriimesi ile ilgili netlestirme yapmaktadir. Ayrica ertelenmis vergi varliklarinin
muhasebelestirilmesi ile ilgili diger bazi yonleri de agikliga kavugturmaktadir.

TFRS 2, 'Hisse bazl 6demeler'deki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli 6demelerin dlciim esaslarimi ve bir
odiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya ceviren degigikliklerin nasil muhasebelestirilecegini
aciklamaktadir. Bu degisiklik ayni zamanda bir igverenin galiganinin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktari
kesmek ve bunu vergi dairesine ddemekle yiikimli oldugu durumlarda. TFRS 2'nin esaslarina bir istisna
getirerek, bu 6diil sanki tamamen dzkaynaga dayaliymiggasina islem gérmesini gerektirmektedir.

TFRS 9, 'Finansal araglar’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39'un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve yikimldliklerin
siniflandirmasi ve dlciilmesi ile ilgili zorunluluklari ve ayni zamanda suanda kullanilmakta olan, gergeklesen
deger dusikligl zarart modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

TFRS 15, 'Miisterilerle yapilan sézlesmelerinden dogan hasilat'; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Amerika'da Kabul Gérmiis Muhasebe Standartlari ile
yapilan uyum calismasi sonucu ortaya cikan yeni standart hasilatin finansal raporlamasini ve finansal
tablolarin toplam gelirlerinin diinya capinda kargilagtirilabilir olmasini saglamayl amaglamistir.

TFRS 15, 'Miisterilerle yapilan sézlesmelerinden dogan hasilat' daki degisiklikler; Bu degisikliklerle edim
(performans) yiikiimliiliklerini belirleyen uygulama rehberligine, 'fikri miilkiyet lisanslarinin muhasebesine
ve isletmenin asil midir yoksa araci midir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna kargin brit hasilat
sunumu) iliskin aciklamalar icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri igin yeni ve
degistirilmis aciklayici érnekler eklenmistir. UMSK, ayni zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek
pratik tedbirler dahil etmistir.

TFRS 16, 'Kiralama islemleri'; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde gecerlidir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve &zellikli kiralayanlar
acisindan muhasebesinde genis kapsamh bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gére kiralayanlar bir
kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem icin finansal kiralama (bilango i¢i); ya da faaliyet kiralamas
(bilanco disi) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16'ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama
sozlesmeleri icin gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir 'varlik
kullanim hakki'ni bilancolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama islemleri ve diistik
degerli varliklar icin bir istisna éngérmiigtiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir.
Kiraya verenler icin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK' nin kiralama islemlerinin tanimini
degistirmesinden &tirl (sézlesmelerdeki igeriklerin birlestiriimesi ya da ayrigtinimasindaki rehberligi
degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe
modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda pazarlklara neden olacagi beklenmektedir. IFRS 16'ya
gore biz sozlesme belirli bir siire icin belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varlig
kontrol etme hakkini iceriyorsa o sézlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir.

TFRS 4, 'Sigorta Sézlesmeleri'ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. UFRS 4'de yapilan degisiklik sigorta sirketleri igin 'Grtili yaklagim
(overlay approach)' ve 'erteleme yaklagimi (deferral approach)' olarak iki farkl yaklasim sunmaktadir. Buna
gore:
- Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tim sirketlere yeni sigorta sozlegsmeleri standard
yayimlanmadan énce UFRS 9 uygulandiginda ortaya cikabilecek olan dalgalanmayi ;kar veya
zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme opsiyonu
saglayacaktir ve
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- Faaliyetleri agirhikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagl olarak 2021 yilina
kadar gecici olarak UFRS 9'u uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9 uygulamay: erteleyen
isletmeler halihazirda var olan TMS 39, 'Finansal Araglar' standardini uygulamaya devam
edeceklerdir.

TMS 40, 'Yatinm amagl gayrimenkuller' standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yilllk raporlama dénemlerinde gegerlidir. Yatinm amagh gayrimenkullerin
siniflandinilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik olmasi durumunda yatirm
amacl gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir
gayrimenkuliin  kullaniminin  degismesi durumunda bu gayrimenkulin "yatinm amach (gayrimenkul'
tanimlarina uyup uymadiginin degerlendiriimesinin yapiimasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla
desteklenmelidir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler 3 standardi etkilemektedir:

-TFRS 1, Turkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19 ve TFRS 10
standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa dénemli istisnalarinin 1 Ocak 2018'den itibaren
gecerli olarak kaldirilmistir.

-TFRS 12, 'Diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar', standardin kapsamina iligkin bir
netlestirme yapilmistir, 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinden itibaren geriye doniik olarak uygulanacaktir.

-TMS 28, ‘Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirnmlar', 1 Ocak 2018'den itibaren gegerli olarak bir
istirak ya da is ortakhiginin gergege uygun degerden olgiilmesine iliskin degigiklik.

TFRS Yorum 22, 'Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar édemeleri'; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerindi gegerlidir! Su yorum yabanci para cinsinden
yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi olarak yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden
yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu yorum tek bir 6ddemenin yapilmasi/alinmasi
durumunda Ve birden fazla 6demenin yapildigi/alindigl durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin
amaci uygulamadaki cesitliligi azaltmaktadir.

Sirket yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gegerlilik tarihinden
itibaren uygulayacaktir. Yukaridaki standart ve yorumlarin, uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirketin
finansal tablolari izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi beklenmektedir.

2.3. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

2.3.1. Satis Gelirleri

Hasilat, teslim ve hizmetlerin gerceklesmesi, hasilat tutarinin giivenli bir sekilde belirlenmesi ve hasilat ile
ilgili ekonomik yararlarin Sirkete akmasinin muhtemel olmasi Gizerine alinan veya alinabilecek bedelin rayig
degeri lizerinden tahakkuk esasina gére kayitlara alinmaktadir.

2.3.2. Stoklar

Sirketin stoklari, OSB ve pellet tiretiminde kullanilan ilk madde ve malzemeler ile disaridan alinip satilan ticari
mallardan olusmaktadir. Stoklar gercege uygun deger Uzerinden muhasebelestirilmistir. Bilanco tarihi
itibariyle stoklarda deger distikligl yoktur.
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2.3.3. Maddi Duran Varliklar
Maddi varliklar temel yontem olarak mali tablolarda maliyet bedellerinden birikmis amortisman paylar
indirildikten sonraki net degerleri ile gosterilmektedir.

(i) Sonradan ortaya ¢itkan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger gider
kalemleri tahakkuk esasina gore gelir tablosunda muhasebelestirilir.

(ii) Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali &émirlerine gbre aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak dogrusal amortisman metodu kullanilarak ayrilmistir. Bu sekilde hesaplanmig
amortisman giderleri gelir tablosunda gider kalemleri igerisinde muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin ortalama ekonomik émirleri asagida belirtilmistir:

Faydali Omiir

Binalar 50 yil
Makina ve cihazlar 5-50 yil
Tagitlar 3-5 yi
Doseme ve demirbaslar 3-50 yil

(iii) Elden cikarma
Maddi duran varliklarin elden cikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar ilgili gelir ve gider hesaplarina dahil
edilerek, maliyetleri ve birikmis amortismanlari ilgili hesaplardan silinir.

2.3.4. Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazihmlarini
icermektedir. Maddi olmayan duran varliklar, elde edildikleri tarihteki elde etme maliyetinden kayda alinir
ve kiralama siiresi ve faydali 6miirleri dikkate alinarak dogrusal olarak itfa edilirler.

(i) itfa paylari

Maddi olmayan duran varlk itfa paylari, gelir tablolarinda ilgili varliklarin tahmini ekonomik émiirleri
izerinden dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilir. Bu sekilde
hesaplanmis itfa tutarlari gelir tablosunda gider kalemleri igerisinde muhasebelestirilir,

Maddi olmayan duran varliklarin ortalama ekonomik omdrleri asagida belirtilmistir:

Faydali Omiir
Haklar 5yl

(i) Elden gikarma
Maddi olmayan duran varliklarin elden gikartiimasi sonucu olusan kar ve zararlar ilgili gelir ve gider

hesaplarina dahil edilirler, maliyetleri ve birikmis amortismanlar: ilgili hesaplardan silinir.

2.3.5. Varliklarda Deger Diistikligi

Deger diisiikliigi gideri varligin defter degerlerinin geri kazanilabilir tutarini agmasi durumunda hesaplanir.
Deger diisuikliigli hesaplanmasinda Sirket yonetimi gelecek olaylara ve durumlara gdére tahmin
yuritmektedir. Sirket siipheli hale gelen alacaklari igin karsilik ayirmaktadir.
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2.3.6. Borglanma Maliyetleri

Ozellikli bir varligin elde edilmesi, ingasi veya tretimi ile dogrudan iliskisi bulunan borglanma maliyetleri o
ozellikli varligin maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestirilir. Ozellikli bir varligin amaglandigi sekilde kullanima
veya satisa hazir hale getirilmesi icin gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda, borclanma
maliyetlerinin aktiflestiriimesine son verilir. Bunun disindaki borglanma maliyetleri katlanilan dénem
icerisinde gider olarak finansal tablolara alinir. Sirkette borglanma maliyetleri dogrudan gider yazilmistir.

2.3.7. Finansal Araglar

Sirket faaliyetlerinden dolayi, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri
dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in risk y&netim programi, mali piyasalarin
ongdriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket'in mali performansi izerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en
aza indirgenmesini amaglamistir.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiksek kalitedeki
kredi saglayicilarinin erigilebilirliginin stirekli kilinmasi suretiyle yénetilmektedir.

Finansal araclar elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf igin ortalama riski kisitlayarak ve
gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Makul deger, finansal varlik veya yiikiimliltklerin, zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda, istekli taraflar
arasinda gergeklesecek bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa tegkilatlanmis bir piyasada
islem goren fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Sirket, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve

uygun degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemistir. Sonuc olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari
bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Kasa ve nakit degerler dahil, maliyetten gosterilen bazi finansal varliklarin kayith degerlerinin, kisa vadeli
olmalari nedeniyle makul degerlerini yansittig kabul edilmektedir.

2.3.8. igtiraklerdeki Yatinnmlar

istirak niteligindeki yatirimlarin muhasebelestirilmesi ve raporlanma esaslarinin belirlenmesidir.

Sirketin istiraki Ortas Orman Uriinleri Ticaret A.S. Bostanci koyii Edremit- BALIKESIR adresinde faaliyette
bulunmakta olup, faaliyet konusu recine imalati ve ticaretidir. S6z konusu istirak, cari dénemde gayri faal
olup, Gretimi bulunmamaktadir.

Ortas Orman Uriinleri Ticaret A.S."nin 6denmis sermayesi 164.934 TL olup, Sirketin katilim payi %2,51'dir.
Katilim tutari ise Ortas Orman Uriinleri Ticaret A.S.'nin hisse senetlerinin degisik tarihlerde emisyon primleri
eklenmis fiyatlardan alinmasi nedeniyle 70.116 TL'dir.

2.3.9. Kur Degisiminin Etkileri

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri TL'yve cevirirken islem tarihinde gecerli olan ilgili kurlari esas
almaktadir. Bilancoda yer alan yabanci para birimi cinsinden parasal varliklar ve borglar bilanco tarihindeki
doviz kurlari kullanilarak TL'ye gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin veya parasal kalemlerin
Tl'ye gevrilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Makul degerleri ile gosterilen yabanci para birimi cinsindeki parasal olmayan varliklar ve borglar makul
degerlerinin belirlendigi gliniin kurundan TL'ye cevrilmektedir,

Fonksiyonel para hirimi yiksek enflasyonlu bir (ilkenin para birimi olmayan bagh ortakliklarin, varliklar,
yikOmliliikleri ve dénemin finansal tablolara alinmis gelir ve gideri sonucunda olusanlar hari¢ 6zsermaye
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kalemleri bilango tarihi itibariyle olusan kapanis kurlari tizerinden TL'ye dénustiiriliir. Dénem iginde finansal
tablolara alinan gelir ve giderler de islem tarihindeki kurlar esas alinarak TL'ye dénistiriilir,

2.3.10. Hisse Bagina Kazang
Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net donem kar/zararinin ilgili donem igerisinde piyasada
mevcut bulunan hisse senetlerinin agirlikh ortalama sayisina béllinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye'de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlarindan ve 6zsermaye enflasyon diizeltme
farklarindan, sermayedeki paylari oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisse) sermayelerini arttirabilirler. Bu tip
bedelsiz hisse dagitimlari, hisse bagina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna
gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikl ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin
gecmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmaktadir.

2.3.11. Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kar'a iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya acgiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi icin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektirmeyen
olaylar, dGnemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda aciklanacaktir.

2.3.12. Karstliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliliikler

Sirket Yonetimi ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yikimliligin bulundugu, bu
ylikimliiliiglin yerine getirilmesi igin ekonomik fayda igeren kaynaklarin sirketten gikmasinin muhtemel
oldugu ve s6z konusu yikiimlilik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi durumlarda, mali
tablolarda so6z konusu yiikimltliik tutari kadar karsilik ayirmaktadir.

Sarta bagh yiiktimlilikler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin Sirketten ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale
gelip gelmediginin tespiti amaciyla stirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda iceren
kaynaklarin Sirketten ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig, finansal tablo dipnotlarinda acgiklanir.
Ekonomik faydanin Sirkete gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak finansal
tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin Sirkete gireceginin kesine yakin hale gelmesi
durumunda ise, sz konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.
Sirket siipheli alacaklarla ilgili olarak karsilik ayirmistir.

2.3.13. Kiralama islemleri

Kiraya kanu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin Sirkete ait oldugu kiralama islemleri finansal
kiralama olarak siniflandirimistir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler Sirketin bilancosunda,
ilgili varhgin makul degeri ile asgari finansal kiralama 6demelerinin bugiinkii degerinden distik olan
tizerinden aktifte bir varlik, pasifte ise asgari finansal kiralama ddemelerinin buglinkl degeri tutarinda bir
yikimliliik olarak izlenir. Bilangodaki finansal kiralama yukimliligl anapara geri odemeleri yoluyla
azaltilirken, kira ©demelerinin finansal gider lismi, kiralama siresi boyunca olustugu déneme ait gelir
tablosuna kaydedilir. Finansal kiralama sézlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varhigin faydal omri
boyunca amortismana tabi tutulur.

Kira siiresinin kiralanan varlhigin faydali émriinden kisa olmasi ve kira sliresi sonunda ilgili varhigin Sirket
tarafindan satin alinmasinin makul sekilde kesin olmadig durumlarda, aktifte yer alan kiralanan varlik kira
stiresi igerisinde; kiralanan varligin faydali émriiniin kira sliresinden kisa olmasi durumunda ise faydali émri
icinde amortismana tabi tutulur,
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Sirketin kiralama islemleri bulunmamaktadir.

2.3.14. iligkili Taraflar

Mali tablolarda ve bu raporda, ortaklar, st diizey idari personel ve yonetim kurulu lyeleri, aileleri ve onlar
tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar, iligkili taraflar olarak kabul ve ifade
edilmislerdir,

2.3.15. Devlet Tesvik ve Yardimlari

Maliyetlere iliskin devlet bagislari, karsilayacaklar maliyetlerle eslestikleri ilgili donemler boyunca tutarl bir
sekilde gelir olarak muhasebelestirilir. Sirket SGK édemelerinden kaynaklanan %5'lik hazine yardimini diger
gelirler hesabina gelir kaydetmektedir,

2.3.16. Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Donem kari tizerindeki gelir vergisi ylikiimliltgd, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari
donem yikiimliliga, dénem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilanco tarihinde gecerli olan vergi
oranlari ile hesaplanan vergi ylikiimlGliginG icermektedir.

Ertelenmis vergi borcu veya alacagy, varliklarin ve borglarin mali tablolarda gésterilen degerleri ile yasal vergi
matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gegici farkhiliklarin bilango yontemine gore vergi
etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis verginin hesaplanmasinda viiriirliikte olan vergi
oranlari kullanilmaktadir. Baslica gecici farklar, gelir ve giderlerin mali tablolarda ve vergi kanunlarina gore
degisik raporlama ddnemlerinde muhasebelesmesinden ve maddi duran varliklar ile ilgili aktiflesme ve
amortisman farkliliklarindan kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi borcu veya alacagi, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki dénemlerde
odenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal tablolara
yansitiimaktadirlar. Ertelenmis vergi alacagi, gelecek doénemlerde vergi avantajinin saglanmasinin olasi
oldugu durumlarda ayrilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlasildigl oranda ilgili aktiften silinir,

Ayni tlkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi
varliklari ve ertelenen vergi yikiimliliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

2.3.17. Caliganlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlar

Yirtrlikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yikimladir. Soz
konusu 6deme tutarlari bilanco tarihi itibariyle gecerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir.

Kidem tazminati karsihgi, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yikimliltk tutarlar
buglinkii net degerine gore hesaplanarak ilisikteki mali tablolarda yansitilmistir.

2.3.18. Emeklilik Planlan
Sirketin emeklilik planlamasi bulunmamaktadr.

2.3.19. Nakit Akim Tablosu
Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari, sirketin faaliyetleri ile yatinm ve finansman

faaliyetlerine dayall bir bigimde siniflandirilarak dolayh yonteme gdére raporlanir.

Sirketin faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar, sirketin faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan
nakit akimlarini gosterir.
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Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, sirketin yatirim faaliyetlerinde (maddi ve maddi olmayan varlik
yatinimlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, sirketin finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir,

2.3.20. Giderler
Giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir. Satislarin maliyeti ve faaliyet giderleri ilgili giderlerin
olustugu anda kaydedilirler.

2.3.21, Ticari Alacaklar

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan sirket kaynakh ticari alacaklar, reeskont edilmis
maliyet lizerinden degerlendirilir. Sirketin, 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu
gosteren bir durumun séz konusu olmasi halinde ticari alacaklar igin bir alacak risk karsiligi olusturulur. S6z
konusu bu kargihgin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin
tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglarda dahil olmak (izere tim nakit
akiglarinin, olugan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir. Alacaklar ve
alinan gekler vadelerine gore reeskont edilmis degerleri tizerinden gdsterilmistir.

2.3.22. Ticari ve Diger Finansal Yiikiimluliikler
Ticari borglar reeskont edilmis maliyeti izerinden degerlendirilir.

2.5. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Mali tablolarin hazirlanmasi, Sirket Yonetimi’'nin muhasebe politikalarinin uygulanmasini ve raporlanan
varlik, ylkumliltk, gelir ve gider kalemlerini etkileyecek bir takim degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
yapmasini gerektirir. Ancak fiili rakamlar yapilan tahminlerden farkli gerceklesebilir,

Tahmin ve varsayimlar belirli aralklarla gozden gegirilir. Muhasebe tahminlerindeki degisikliklerden
kaynaklanan etkiler, cari ddnemde veya bu tahminden etkilenebilecek ileriki donemlerde dikkate alinir.

Varliklarin faydali 6miirleri

Sirket'in varliklarinin faydali ekonomik 8mdrleri, varhgn iktisap tarihinde Sirket Yonetimi tarafindan belirlenir
ve diizenli olarak gozden gegirilir. Sirket, bir varligin faydali émriinii o varligin tahmini faydasini gz éniinde
bulundurarak belirler. Bu degerlendirme, sirketin benzer varliklarla ilgili deneyimlerine dayanir. Bir varligin
faydall 6mri belirlenirken, sirket ayrica piyasadaki degisimler veya gelismeler sonucu varliklarin teknik
ve/veya ticari olarak kullanilamaz hale gelmesi durumunu da gézdniinde bulundurur. Lisanslarin faydali
dmiirleri ise lisans s6zlesmelerinin gecerlilik siirelerine baghdir.

NOT 3 — ISLETME BIiRLESMELERI
Yoktur.
NOT 4 — DIGER ISLETMELERDEKi PAYLAR

Sirketin 31/12/2017 ve 31/12/2016 tarihleri itibariyle diger isletmelerdeki pay tutarlari asagidaki gibidir.

Aciklama 31.Ara.17 31.Ara.16
Ortas Orman Urlinleri A.S. (istirak) 70.116 70.116
istirakler 70.116 70.116
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Sirketin istiraki Ortas Orman Uriinleri Ticaret A.S. Bostanci kéyii Edremit- BALIKESIR adresinde faaliyette
bulunmakta olup, cari dénemde gayri faal durumdadir. Sirketin cari dénemde Ortag Orman Uriinleri
A.$.’nden hizmet alimi, tutkal imalatinda uzmanlasmis Ortas Orman Uriinleri A.S. personelinin Sirketin tutkal

tiretimi ve talas toplama faaliyetlerinde kullaniimalarina iligkindir.

Ortag Orman Uriinleri Ticaret A.S.'nin 6denmis sermayesi 164.934 TL olup, Sirketin katihm pay! %2,51'dir.
Katiim tutari ise Ortas Orman Uriinleri Ticaret A.S.’nin hisse senetlerinin degisik tarihlerde emisyon primleri
eklenmis fiyatlardan alinmasi nedeniyle 70.116 TL'dir.

Ortag Orman Uriinleri Ticaret A.S./ne iliskin varlik, yikiimliiliik, 6zkaynak, hasilat ve kar/zarar bilgileri asagida

belirtilmistir*:
Aciklama 31.Ara.17 31.Ara.16
Aktif Taplami 1.230.537 948.174
Yiikiimliliik Toplami (2.015.323) (1.877.181)
Ozkaynak (784.786) (929.007)
Hasilat 2.186.140 1.675.771
Kar/Zarar 144.221 31.691

(*) SPK diizenlemelerine tabi olmadidi icin Ortas Orman Uriinleri Ticaret A.S.'nin varhk, yukimlilik, ozkaynok, hasiat ve
kar/zarar bilgileri Vergi Usul Kanunu kapsaminda hazirlanmis olan finansal tablolarindan alinmistir,

NOT 5 — BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yoktur.

NOT 6 = NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.Ara.17 31.Ara.16
Kasalar 1.754 394
Bankalar 6.372.384 8.538
- Vadesiz Mevduat 339.802 8.538
-Vadeli Mevduat 6.032.582 -
Diger Hazir Degerler 7.147.168 4.484.637
Nakit ve Benzerleri Toplami 13.521.307 4.493.569
NOT 7 - iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI
Cari Dénem (31.12.2017)
iligkili Taraflarla Alacaklar Borglar
Olan Bakiyeler Kisa Vadeli Uzun Vadeli Kisa Vadeli Uzun Vadeli
Ticari Ticari Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Ortaklar - - - 325.280 - -
Ortag Or. Urn. AS.
(istier} ; ) i ) 140 3 i )
Toplam - - - 57.144 325.280 - -
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Onceki Donem (31.12.2016)

iligkili Taraflarla Alacaklar Borglar
Olan Bakiyeler Kisa Vadeli Uzun Vadeli Kisa Vadeli ] Uzun Vadeli
Ticari Ticari Ticari | Ticari

Ticari Olmayan Ticari Olmayan Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Ortaklar - - - - - 752.794 - -
Ortas Or. Urn, A.S.
{i§t‘|rak: = = - - 138.949 -
Toplam - - - - 138.949 752.794 -
iliskili Taraflarla Cari Dénem (31.12.2017)
Olan Islemler Mal Alimi Mal Satisi Hizmet Alimi Hizmet Satigi Kira Geliri Faiz Geliri Faiz Gideri
Ortas Or. Urn, A.S.
(stiral)* - " 2.589.031 x
Toplam - - 2.589.031 - - = 5
iligkili Taraflarla Onceki Dénem (31.12.2016)
Olan islemler Mal Alirmi Mal Satisi Hizmet Almi  Hizmet Satisi Kira Geliri Faiz Geliri Faiz Gideri
Ortas Or. Urn. A.S.
(istirak]® . 1.917.583 .
Toplam - - 1.917.583 - -

* Sirketin iliskili taraf Ortas Orman Uriinleri A.S."nden hizmet alimi, tutkal imalatinda uzmaniasmis Ortas Orman Uriinferi A.S.

personelinin Sirketin tutkal dretimi ve talas toplama faaliyetlerinde kullanimalarina iliskindir.

Agiklama 31.Ara.17 31.Ara.16
Yénetim Kuruluna Odenen Ucretler (Huzur Hakki) 345,377 318.348
Toplam 345.377 318.348

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle stipheli hale gelen ticari alacaklar iginde iliskili taraflardan
kaynaklanan stipheli alacaklar bulunmamaktadir.

NOT 8 - TICARi ALACAK VE BORCLAR

Ticari Alacaklar 31.Ara.17 31.Ara.16
Ticari Alacaklar 427.570 2.608.151
Stipheli Ticari Alacaklar 3.658.816 3.659.596
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar - -
Cek ve Senetler 85.600 907.841
Alacak Reeskontu (-) (932) {39.982)
Toplam 4.171.054 7.135.606
Stipheli Ticari Alacak Karsiligi (3.658.816) (3.659.596)
Toplam 512.238 3.476.010
Ticari Borglar 31.Ara.17 31.Ara.16
Ticari Borglar 2.146.962 o e e s g
iliskili Taraflara Ticari Borglar 57.144 138.949
Borg Senetleri # =
Borg Reeskontu (-) (56.841) (88.518)
Toplam 2.147.265 2.181.968
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NOT 9 - DiGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.Ara.17 31.Ara.16
Diger Cesitli Alacaklar 1.411 -
Toplam 1.411 e
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.Ara.17 31.Ara.l16
Personelden Alacaklar - 10.850
Verilen Depozito ve Teminatlar 99 99
Toplam 99 10.949
Kisa Vadeli Diger Borglar 31.Ara.17 31.Ara.16
iliskili Taraflara (Ortaklara) Diger Borclar 325.280 752.794
Toplam 325.280 752.794
NOT 10— STOKLAR

31.Ara.17 31.Ara.16
Hammadde 3.247.472 4.031.207
Yari Mamul . =
Mamul 205.749 334.766
Emtia 4,117 8.281
Toplam 3.457.338 4.374.254
NOT 11 - CANLI VARLIKLAR
Yoktur,
NOT 12 — PESIN ODENMI$ GiDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31.Ara.17 31.Ara.16
Verilen Siparis Avanslari 585,155 79.340
Toplam 585.155 79.340
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31.Ara.17 31.Ara.16
Gelecek Yillara Ait Giderler 31.896 26.700
Toplam 31.896 26.700
Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 31.Ara.17 31.Ara.16
Alinan Siparis Avanslari 5.575.949 4.284.339
Toplam 5.575.949 4.284.339

NOT 13 - YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

Yoktur.
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NOT 14 = MADDi DURAN VARLIKLAR

01.0ca.17 Girisler Cikiglar 31.Ara.17

Arazi ve Arsalar 1.520.187 - - 1.520.187
Yeralti ve Yerlisti Diizenleri 95.025 - - 95.025
Binalar 3.814.488 6.389 - 3.820.877
Makine, Tesis ve Cihazlar 27.474.947 677.233 35991 28.116.189
Tasit Araglarn 37555 15.255 2.807 387.603
Déseme ve Demirbaslar 417.050 22.150 - 439.200
Diger Maddi Duran Varliklar 9.255 - - 9.255
Yapilmakta Olan Yatinnmlar - 167.176 - 167.176
33.706.107 34.557.513

Birikmis Amortismanlar (28.394.106) (423.382) 38.800 (28.778.688)
Net Defter Degeri 5.312.001 5.778.825

01.0ca.16 Girigler Cilaslar 31.Ara.16

Arazi ve Arsalar 1.520.187 - = 1.520.187
Yeralti ve Yer(ist{i Diizenleri 95,025 - - 95.025
Binalar 3.814.488 - - 3.814 488
Makine, Tesis ve Cihazlar 26.819.396 705.551 50.000 27.474.947
Tasit Araglan 310.947 113.497 49.289 375.155
Doseme ve Demirbaslar 453,543 9.522 46.015 417.050
Diger Maddi Duran Varliklar 9.255 - 9.255
33.022.841 33.706.107

Birikmis Amortismanlar (28.001.756) (487.551) 95.201 (28.394.106)
Net Defter Degeri 5.021.085 5.312.001

NOT 15 — HIiZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE GEVRE REHABILITASYON FONLARINDAN KAYNAKLANAN

PAYLAR UZERINDEKiI HAKLAR

Yoktur.

NOT 16 — UOYELERIN KOOPERATIF ISLETMELERDEKI HISSELER] VE BENZERI HAKLAR

Yoktur,

NOT 17- MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

01.0ca.17 Girigler Cikaslar 31.Ara.17

Haklar 25.444 5,191 - 30.635
25.444 5.191 - 30.635

Birikmis Amortismanlar (11.727) (6.319) - (18.046)
Net Defter Degeri 13.717 - 12,589
01.0ca.16 Girigler Cikiglar 31.Ara.16

Haklar 21.964 3.480 = 25.444
21.964 3.480 - 25.444

Birikmis Amortismanlar (7.449) (4.278) - (11.727)
Net Defter Degeri 14,515 - - 13.717
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NOT 18 - SEREFIYE

Yoktur.

NOT 19 — MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI
Yoktur.

NOT 20 - KIRALAMA ISLEMLERI

Yoktur.

NOT 21 - IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALARI

Yoktur.

NOT 22 — VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Sirket stipheli hale gelen alacaklari icin karsilik ayirmaktadir. Dipnot 25’'de aciklanmistir.
NOT 23 - DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Sirket SGK ddemelerinden kaynaklanan %5’lik hazine tegvik tutari olan 12.154 TL'ni diger olagan disi gelirler
hesabina gelir kaydetmistir.

NOT 24 — BORGLANMA MALIYETLERI

Sirketin borclanma maliyetleri 6nceki dénem ve cari donemde alinan krediler, finansal kiralama faizleri ile
kur farklarindan olusmaktadir. Dipnot 36 ve 45'de aciklanmistir.

NOT 25 — KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORGLAR

a) Kidem Tazminati Karsihklar

Uzun Vadeli Borg Karsiliklar 31.Ara.17 31.Ara.16
Kidem Tazminati Karsiligi 1.702.139 1.552.502
Toplam 1.702.139 1.552.502

Tiirkiye’de mevcut kanunlar gercevesinde, Sirket'te bir yillik hizmet stiresini dolduran ve herhangi bir gecerli
nedene bagl olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti icin goreve gagnlan, vefat eden veya erkekler igin
25 kadinlar igin 20 yillik hizmet slresini dolduran ya da emekli olan personele kidem tazminati 6demesi
yapilmak zorundadir.

Kidem tazminati tavani 31.12.2017 tarihi itibariyle 4.732,48TL"dir.
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Bu durumda anilan dénemlerdeki kidem tazminati hesaplamasi asagidaki sekildedir.

Kidem Tazminati Kargiligi 31.Ara.17 31.Ara.16
1 Ocak 1.552.502 1.372.693
Hizmet Maliyeti 131.635 120.422
Faiz Maliyeti 165.102 145.980
{\ktl’.’!eryal Kazang Kayip (59.038) 52.702
Odenen (88.069) (139.296)
Toplam 1.702.139 1.552.502
b) Teminat ve Kefaletler:
Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler
31.12.2017 usoD EURO TL TL KARSILIGI
A) Kendi Tiizel Kisiligi adina vermis oldugu TRIKler - - 3.302.825 3.302.825
B) Tam Konsalidasyon kapsaminda dahil edilen ortakliklar B .
lehine vermis oldugu TRIK'ler
C) Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiiimesi amaciyla diger 3. . .,
Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRiK’ler
D) Diger Verilen TRIiK'ler - ' . -
-Ana ortak lehine verilmis olan TRIiK'ler =
-B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri )
lehine verilmis olan TRIK'ler
-C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine verilmis olan B
TRIK ler
Toplam 3,302.825 3.302.825
Sirket Tarafindan Verilen TRI’ler
31.12.2016 usD EURO TL TL KARSILIGI
A) Kendi Tiizel Kisiligi adina vermis oldugu TRIK'ler - - 1.710.902 1.701.902
B) Tam Konsalidasyon kapsaminda dahil edilen ortaklikiar )
lehine vermis oldugu TRiK'ler )
C) Olagan ticari faaliyetlerinin yiirlitiilmesi amaciyla diger 3. .
Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRiK'ler i
D) Diger Verilen TRIK'ler - -
-Ana ortak lehine verilmis olan TRIK'ler - -
-B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine verilmis olan TRIK'ler
-C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine verilmis olan
TRIK ler g
Toplam - - 1.710.902 1.701.902

Naet 1: Sirketin tasinmazian iizerinde 5.080 mZ2 sahada M. Etibank Genel Mudiirliigd lehine 19.12.1969 tarihinde tesis edilen
havai irtifak hakk vardir.

Not 2: Sirketin 31,.12.2016 tarihli sipheli alacak tutar 3.659.596 TL olup, cari ddnemde 780 TL'Iik tahsilat yapilmig; 31,12,2017

tarihi itibariyle siipheli alacak tutar 3.658.816 TL olmustur. 31.12.2017 tarihi itibariyle Sirket lehine ve aleyhine agilan davalar
devam etmektedir.
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NOT 26 - TAAHHUTLER
Yoktur.

NOT 27 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kisa Vadeli Borglar 31.Ara.17 31.Ara.16
Personele Borclar 122.409 262.949
Odenecek Sosyal Giivenlik Primleri 99,936 52.802
Toplam 222.345 315,751

NOT 28 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Diger Varliklar 31.Ara.17 31.Ara.16
Gelir Tahakkuklari 38.687 -
Devreden KDV - -
Diger KDV - 9.570
Personel Avanslari 546 72.550
Toplam 39,233 82.120
Kisa Vadeli Diger Yiikiimliltikler 31.Ara.17 31.Ara.16
Odenecek Vergi Harc ve Diger Kesintiler 1.252.791 266.574
Diger Yiiktimliiliikler 7.166 6.534
Toplam 1.259.957 273.108

NOT 29 — SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

29.1. Sermaye

Sirketin kayith sermayesi 12.000.000 TL (On iki milyon Tirk Lirasi) olup, her biri 1 Krs (Bir Kurus) nominal
degerinde 1.200.000.000 (Bir milyar iki yiiz milyon) adet paya bollinmiistir.

Sirket 2012 yilinda 54.600 (Ellidértbinaltiyliz Tiirk Lirasi) TL olan ¢ikariimis sermayesini 6.224.400 TL'na (Alti
milyon iki yliz yirmi dort bin doért yiiz Tiirk Lirasi) ylkseltmis olup, séz konusu sermaye her biri 1 Krs (Bir
Kurus) nominal degerinde 622.440.000 (Alt1 ylz yirmi iki milyon dort yiiz kirk bin) adet paya boliinmiistiir.

Sirket sermayesinin 54.600 TL'dan 6.224.400 TL’'na artirimi isleminin 03.08.2012 tarihinde tamamlandigina
dair 21.03.2013 tarihli ve 2013-03/1 no’lu y6énetim kurulu kararn 10/04/2013 tarihinde ticaret siciline tescil
edilmis ve 18/04/2013 tarihli 8304 sayil Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilmistir.

2014 yilinda Sirketin ana s6zlesmesinde degisiklik yapilmis ve A, B, C, D, E ve F grubuna ayrilmig bulunan
imtiyazli hisse senetleriyle ilgili gruplar ve her hisse grubundan bir hissedarin Sirket Yonetim Kuruluna
segilmesi ile ilgili imtiyazlan kaldirilmistir. S6z konusu ana sozlesme degisligini de iceren ana sozlesme tadil
tasarisi 29/05/2014 tarihinde yapilan genel kurulda kabul edilerek 09/06/2014 tarihinde Ticaret Siciline tescil
edilmis ve 19/06/2014 tarihli ve 8594 sayili Ticaret Sicili Gazetesinde ilan olunmustur.

Sirket ana sozlesmesinde yapilan degisiklik 6ncesi Sirket sermayesine iliskin imtiyazli hisselerin gruplar
itibariyle dagilimi asagidaki gibidir;
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Hisse Grubu Pay Adedi Pay Tutari (TL)
A 201.036.000 2.010.960
B 19.152.000 191.520
C 14.364.000 143.640
D 19.152.000 191.520
E 57.456.000 574.560
F 311.220.000 3.112.200
Toplam 622.440.000 6.224.400

Sirket halka acik sirket statisiinde olup, 6.224.400 TL nominal degerli sermayesini temsil eden paylarinmn
Piyasa Oncesi islem Platformu'nda (POIP) islem gdrmesi icin hazirlanan izahname Sermave Piyasasi Kurulu
tarafindan onaylanmis ve 03/01/2018 tarihinde KAP'ta yayimlanmistir. Sirketin sermayesinin % 15,14'tin(i
temsil eden 942.337 TL'lik payin MKK nezdinde Borsada islem gérebilir nitelikte kayden olusturuldugu bilgisi
KAP'ta 07/02/2018 tarihinde duyurulmustur.

Bu cergevede, Sirketin Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde kaydilestirilen paylari 09/02/2018 tarihinden itibaren
"SUMAS" islem kodu ile POIP'te islem gormeye baslamistir.

Sirketin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle 6.224.400 TL tutarindaki 6denmis sermayesinin
Sirketin hissedarlari ve hisselerin nominal degerler itibariyle dagilimi ise asagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016
ORTAKLAR PAY TUTARI ( TL) (%) PAY TUTARI (TL) (%)
Hilmi Evin ERTUR 3.736.514 60,03 3.688.958 59,27
Evren ERTUR 222.724 3,58 222.724 3,58
Emine TARAKCIOGLU 311.220 5,00 311.220 5,00
Mehmet Ali CIGER 366.054 5,88 391.054 6,28
M. Sabit ERTUR 14.297 0,23 14,297 0,23
Sumas'in Elinde Olan Hisse Senetleri 229.301 3,68 229,301 3,68
Diger 1,344,290 21,60 1.366.846 21,96
oD ENMIS SERMAYE 6.224.400 100 6.224.400 100

29.2. Sermaye Diizeltme Farklar
Onceki yillarda yapilan sermaye grubu enflasyon diizeltmesi olumlu farki 50.404 TL ‘dir.
29.3. Geri Alinmig Paylar

Sirketin sermayesine istirak ettigi Ortas Orman Uriinleri Ticaret ve Sanayi A.S’nin Sumas A.S./nin
kurulusundan bu yana sahip oldugu 4.095 TL nominal degerli 409.466 adet Sirket hissesi, 2012 yilinda geri
satin alinmistir. Sumas A.S.'nce bu amacla 2012 yilinda RSM Kapital Karden A.S.'ne hisse degeri tespiti
yaptirilmis ve séz konusu Kurulus tarafindan yapilan degerleme sonucunda diizenlenen Raporda Sirketin
beher hissesinin degeri 3,30 TL olarak belirlenmistir. Sirket Yonetim Kurulu 26.06.2012 tarihli ve 2012/6 sayil
karari ile istiraki ve ayni zamanda ortagi olan Ortas Orman Uriinleri Ticaret ve Sanayi A.S."nin Sirketin 54.600
TL tutarindaki sermayesinde sahip bulundugu 4.095 TL tutarindaki 409.466 adet hissesinin anilan ortaginin
borcuna mahsup edilmek suretiyle RSM Kapital Karden A.S5.'nce tespit edilen degerle geri satin alinmasina
karar vermis ve séz konusu paylar Ortas Orman Uriinleri Ticaret ve Sanayi A.5.'nden (409.466 X3,30)=
1.351.238 TL bedelle geri alinmistir.

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun 520. maddesi geri alinan paylar icin iktisap degerlerini karsilayan tutarda
yedek akce ayriimasi hiikmini amirdir. Geri alinan paylar icin dnceki yillarda ayrilmis bulunan kisitlanmis
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yedek akge tutari 806.031 TL olup, Sirket Yonetim Kurulu, 07.02.2017 tarihli ve 2017/02-2 sayili karar ile
eksik ayrilmis bulunan 545.207 TL'lik kisitlanmis yedek akgenin 14.021 TL'hk kisminin 2015 yili olaganiistii
yedeklerinden kargilanmasina, 531.186 TL'lik kisminin ise 2016 yili karindan karsilanarak kisitlanmis yedekler
hesabina aktarilmasina karar vermistir. Bu karara istinaden 14.021 TL'hk tutar 31.12.2016 tarihli finansal
tablolarda, 531.186 TL'lik tutar ise 31.12.2017 tarihli finansal tablolarda kisitlanmis yedekler hesahina dahil
edilmistir.

Geri satin alinan bu hisselerden denetim tarihine kadar satis olmamistir. Sirketin istiraki Ortas Orman
Uriinleri Ticaret ve Sanayi A.S. ile bilgiler, 4 no’lu dipnotta yer almaktadr.

29.4. Paylara iliskin Primler
Yoktur.

29.5. Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiniilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

31.12.2017 31.12,2016
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Hesaplanan Aktieryal 16.870 (52.702)
Kazanclar (Kayiplar)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (11.806) 10.540
Toplam 5.064 (42.162)

29.6. Kar Yedekleri

Tirk Ticaret Kanunu'na gére, yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin 9%20’sine ulasincaya kadar yasal dénem karinin %5'i
oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akeeler, kar dagitimi yapildigi durumlarda Sirket
sermayesinin %5'ini asan tim nakit kar pay dagitimlarinin 1/10'u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci
tertip yasal yedek akceler, toplam sermayenin %50’sini asmadigi stirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akcelerin titkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

31.12.2017 31.12.2016
Yasal Yedekler 313.011 219.645
Statli Yedekleri 292.924 174 897
Geri Alinan Paylar Karsilig Ayrilan Yedek Akgeler* 1.351.238 820.052
Toplam 1.991.643 1.214,594

* Sirket Yénetim Kurulu'nun 07.02.2017 tarihli ve 2017/02-2 sayili kararr ile 2015 yili olaganistil yedeklerinden ayrilan ve geri
alinan paylara iliskin olarak kisitlanmis yedekler hesabina aktarilmasina karar verilmis bulunan 14.021 TL, TMS'na gére
hazirlanan 31.12.2016 tarihli finansal tablolarda; 531,186 TL ise 31.12.2017 tarihli finansal tablolarda kisitlanns yedekier
hesabina dahil edilmistir.

29.7. Gegmis Y1l Kar/Zararlar

Sirketin cari dénemde TMS'na gore hazirlanan finansal tablolarinda yer alan 2.476.030 TL tutarindaki gegmis
yillar karindan 454.101 TL tutarindaki ge¢mis yillar zararini mahsup etmis; kalan tutarin 777.049 TL' Ik kismini
kisitlanmis yedek akge olarak ayirarak 1.244.880 TL'lik kismini temettii olarak dagitmistir.

29.8. Azinlik Paylan

Yoktur.
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29.9. Dénem Net Kar/Zarari

Sirketin 31.12.2017 yili yasal defter kayitlarina gére 2017 yili kar1 6.934.922 TL olup, finansal tablolarin
UFRS'ye donistiriilmesinden dolayl 2017 yili kar1 7,114,591 TL olarak gergeklegmistir.

Sirketin 31.12.2016 yili yasal defter kayitlarina gére 2016 yili kari 2.360.522 TL olup, finansal tablolarin
UFRS’ye doniistiiriilmesinden dolayi 2016 yili kari 2.476.030 TL olarak gerceklesmistir.

NOT 30 — HASILAT

Esas Faaliyet Gelirleri 01.0ca. - 31.Ara,17 01.0ca. - 31.Ara.16
Yurtici Satislar 39.276.788 27.960.351
Yurtdisi Satislar - 9.023
Diger Gelirler - -
Briit Satiglar 39.276.788 27.969.374
Satigtan ladeler (32.648) (27.302)
indirimler Toplami (32.648) -
Satig Gelirleri 39.244.140 27.942.072
Aciklama 31.12.2017 31.12.2016
Dolaysiz ilk Madde ve Malzeme 19.757.961 15.590.011
Dolaysiz Iscilik Gideri 2.708.852 2.183.837
Genel Uretim Giderleri 5.478.566 4.264.986
Amortisman Giderleri 420.373 477.469
Yari Mamul Degisimi -

URETILEN MAMUL MALIYETI 28.365.752 22.516.303
Mamul Stoklarindaki Degisim 57.754 (2.641)
Satilan Mamul Maliyeti 28.423.506 22.513.662
Satilan Ticari Emtia Maliyeti 38.658 31.548
Diger Satislarin Maliyeti e -
SATISLARIN MALIYETI 28.462.164 22.545.210

NOT 31 - INSAAT SOZLESMELERI
Yoktur.

NOT 32 — GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERi, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

Faaliyet Giderleri 01.0ca. - 31.Ara.17 01.0ca. - 31.Ara.16
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (758.090) (642.293)
Genel Yonetim Giderleri (1.579.485) (1.305.369)
Toplam (2.337.575) (1.947.662)

NOT 33 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIR VE GIDERLER

Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 01.0ca. - 31.Ara.17 01.0ca. - 31.Ara.16
Konusu Kalmayan Karsiliklar 475.793 149,795
Onceki Dénem Gelir ve Karlar - 48,555
Diger Olagandisi Gelir ve Karlar 251,752 132.080
Toplam 727.550 = 330.430
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Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar 01.0ca. - 31.Ara.17 01.0ca. - 31.Ara.16
Supheli Alacak Gideri - (309.554)
Kidem Tazminat! Gideri (148.976) -
Diger Olagan Gider ve Zararlar (39.782) (21.573)
Onceki Donem Gider ve Zarar (237.969) -
Diger Olagandisi Gider ve Zararlar (798) (1.860)
Toplam (427.525) (332.987)

NOT 34 - YATIRIM

FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

01.0ca. - 31.Ara.17

01.0ca. - 31.Ara.16

Menkul Kiymet Satis Kari 96.806

49.314

Toplam

96.806

49.314

01.0ca. - 31.Ara.17

01.0ca. - 31.Ara.16

Menkul Kiymet Satis Zarari (63)

Toplam

(63)

NOT 35 = CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 01.0ca. - 31.Ara.17 01.0Oca. - 31.Ara.16
Ucret Giderleri (483.774) (377.124)
ihracat Satis Pazarlama Giderleri (690) (2.439)
Pazarlama Seyahat Giderleri (140.960) (149.242)
Sair Pazarlama Giderleri (132.666) (111.192)
Miisteri Cek- Senet Tahsilat Masraflan - (195)
Kidem Tazminati (2.101)
Toplam (758.090) (642.293)
Genel Yonetim Giderleri 01.0ca.-31.Ara.17 01.0ca. - 31.Ara.16
Ucret Giderleri (652.046) (475.405)
Yénetim Kurulu Uye Ucret Giderleri (345.377) (318.348)
Disaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler (61.965) (77.774)
Vergi, Resim ve Harglar (197.696) (199.903)
Amortisman Giderleri (9.328) (4.689)
Cesitli Giderler (299.864) (188.754)
Kidem Tazminati - (32.070)
Kirtasiye Giderleri (13.209) (8.386)
Toplam (1.579.485) (1.305.369)

NOT 36 — FINANSMAN GELIRLER| VE GIDERLERI

Finansman Gelirleri

01.0ca. - 31.Ara.17

01.0ca. - 31.Ara.16

Istiraklerden Temettii Geliri 45.860

Faiz Geliri 229.816 =
Kur Farki Geliri 27.276 5l
Ertelenmis Finansman Geliri 96.823 142.342
Toplam 399.775 142.393
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Finansman Giderleri 01.0ca. - 31.Ara.17 01.0ca. - 31.Ara.16
Faiz Gideri (246.435) (450.901)
Kur Farki Gideri (3.673) (144)
Ertelenmis Finansman Gideri (89.450) (162.317)
Toplam (339.558) (613.362)

NOT 37 - DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI

Diger kapsamli gelir unsurlar Dip Not:29.5'de agiklanmistir.

NOT 38 — SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur.

NOT 39 — GELIR VERGILERI

Sirket, ertelenen gelir vergisi varlik ve yliktumliiliiklerini, bilango kalemlerinin TFRS ve yasal mali tablolar
arasindaki farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya gikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. S6z konusu gecici farklar genellikle gelir ve giderlerin, TFRS ve vergi kanunlarina gore

degisik raporlama dénemlerinde muhasebelestiriimesinden kaynaklanmaktadir.

Maddi varliklarin yeniden degerlenmesinden kaynaklanan kayith degerdeki degisiklikten dolay hesaplanan
ertelenen vergi ise dogrudan 6zsermaye grubu ile iliskilendirilir.

Gergeklesecek gegcici farklar Gizerinden yiiklimliilik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi alacag ve
yukimlilugi icin uygulanacak oran %20'dir.

Ertelenmis vergi 31.12.2017 ve 31.12.2016 dénemleri icin asagidaki sekilde hesaplanmistir.

01.0ca. - 31.Ara.17 01.0ca. - 31.Ara.16

Stipheli Alacaklar 157.330 157.486
Duran varlklar 30.118 40.052
Kidem tazminati karsilig 340.428 310.500
Ertelenmis Vergi Alacagi / (Borcu) (Net) 527.876 508.038
Ertelenmis vergi yukimliiliigii hareketleri: 01.0ca. - 31.Ara.17 01.0ca. - 31.Ara.16
Onceki Dénem Ertelenmis Vergi Alacagl / (Borcu) (508.038) (391.039)
Diger Kapsaml Gelir/Gidere Yansitilan Ert.Vergi 11.806 (10.540)
Cari Donem Ertelenmis Vergi Alacagi / (Borcu) 527.877 508.038
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 31.645 106.459

31.12.2017 ve 31.12.2016 donemleri gelir tablolarinda yer alan vergi geliri/gideri asagida 6zetlenmistir.

01.0ca. - 31.Ara.17 01.0ca. - 31.Ara.16

Cari dénem vergisi (1.818.440) (655.417)
Ertelenmis vergi 31.645 106.459
Toplam vergi geliri / gideri (1.786.795) (548.958)
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NOT 40 — PAY BASINA KAZANC/ZARAR

Hisse bagina kazang/zarar, kazang ve zararin ilgili yil icinde mevcut hisseleri agirlikli ortalama adedine
béliinmesi ile tespit edilir. 31.12.2017 ve 31.12.2016 dénemleri itibariyle hisse bagina kazang/zarar tutarlari
asagidaki gibidir.

01.0ca. - 31.Ara.17 01.0ca. - 31.Ara.16
Net donem kari / zarar! 7.114.591 2.476.030
Her biri 1 Krs nominal degerli hisse sayisi 622.440.000 622.440.000
1 adet hisse basina kazang/zarar 0,0114 0,0040

NOT 41 - PAY BAZLI ODEMELER

Yoktur.

NOT 42 - SIGORTA SOZLESMELERI

Yoktur,

NOT 43 — KUR DEGIi$iMINiN ETKILERI

Dip Not 46'da agiklanmistir,

NOT 44 — YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
Yoktur.

NOT 45 — FINANSAL ARACLAR

Sirketin 31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle finansal yatirimlari ve kullanmis oldugu banka kredisi
borclariyla ilgili durum séyledir.

31.Ara.17 31.Ara.16
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar
Diger Menkul Kiymetler 729.716
Toplam 729.716

31.Ara.17 31.Ara.16
Kisa Vadeli Finansal Borglar
Banka Kredileri - 968.425
Toplam E 968.425

NOT 46— FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGI VE DUZEYI

46.01. Sermaye Risk Yénetimi
Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler (ist yonetim tarafindan
degerlendirilir.

Sirket'in sermaye y&netiminin birincil amaci, 6zkaynak degerlerini maksimize etmek saglkli sermaye
yapisinin devamlilgini saglamaktir. Sirket, ekonomik kosullarin degisimi 1518inda, sermaye vyapisini
yonetmekte ve diizeltmeler yapmaktadir.
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Sirket, Gist yénetiminin degerlendirmelerine dayanarak, yeni borc edinilmesi veya mevcut olan borcun geri
ddenmesiyle; temettli politikasi cercevesinde nakit ve/veya bedelsiz hisse senedi seklinde temettii
dagitilmasi ya da yeni hisse ihraci yoluyla sermaye yapisini dengede tutmayi amaglamaktadir.

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faalivetlerinin siirekliligini saglamaya galisirken, diger yandan da
borg ve ézkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karlihgini artirmayi hedeflemektedir.

Sirket, kaynaklarini kullanilan finansal borg/ sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran kullanilan finansal
borcun sermayeye béliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam finansal borg
tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi kredileri igerir) diisilmesiyle hesaplanir, Kullanilan kaynaklar,
bilangoda goésterildigi gibi &zkaynak ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle kullanilan finansal borglarin 6zsermayeye orani ile finansal
araglar ve kategorileri asagidaki gibidir:

31.Ara.17 31.Ara.16
Toplam Borglar 11.232.935 10.328.887
Eksi: Hazir Degerler (13.521.307) (4.493.569)
Net Borg (2.288.372) 5.835.318
Toplam Ozsermaye 14.034.864 8.117.927
Toplam Sermaye 11.746.492 2.282.609
Net Borg/Toplam Sermaye Orani (19,48) 255,64

46.02. Piyasa Riski

Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore olglilmektedir. Faaliyetleri
nedeniyle Sirketin maruz kalabilecegi kur riski, faiz orani riski ve fiyat riskinin niteligi ve dizeyi ile ilgili

durumu asagida dzetlenmistir.

a) Kur riski yénetimi

Yabanci para cinsinden varliklar, borglar ve islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirketin
cari donemde ve 8nceki dénemde yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve

yuktmliliklerinin dagilimi asagidaki gibidir.

1. Ticari Alacaklar - -

31.Ara.17 31.Ara.16
TL Karsihg TL Karsiligi
(Fonksiyonel ABD ingiliz (Fenksiyanel ABD Ingiliz
para birimi) Dolari Euro Sterlini | Diger | para birimi) Dolari Euro Sterlini | Diger

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka
hesaplart dahil

2b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar

3. Diger - -

4. Dénen Varliklar (1+2+3) - f

5. Ticari Alacaklar - -

6a. Parasal Finansal Varliklar » -

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger - -

8. Duran Varhklar (5+6+7) -

9. Toplam Varhklar (4+8)

10. Ticari Borglar . &

11, Finansal Yikimlalikler -

12a. Parasal Olan Diger YukiimlUlikler -

12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

13. Kisa Vadeli Yilkiimlilikler -
(10+11+12)

14. Ticari Borglar -
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15. Finansal Yikimltlikler

16 a. Parasal Olan Diger Yukiimlilikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yilk.ler

17. Uzun Vadeli YikOmldilikler
(14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikier (13+17)

19. Bilanco Dist Déviz Cinsinden
Tiirev Araglarin Net Varlik /
Yiikiimliilik Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilango Disi Déviz
Cinsinden Tirev Uriinlerin Tutan

19b. Pasif Karakterli Bilango Digi Ddviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutan

20. Net Yabanci Varlik / (Yikimldliik)
Pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varlik / (Yiikiimliltik) Pozisyonu (UFRS
7.823)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz Hedge'l igin Kullanilan Finansal
Araglarin Toplam Gergege Uygun Gegeri

23. Déviz Varliklarin Hedge Edilen
Kisminin Tutari

24, Doviz Yuktmliliklerin Hedge Edilen
Kisminin Tutari

25. lhracat

26. ithalat

31.Ara.17

Kar/Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci paranin
deger
kazanmasi

Yabana paranin
deger
kaybetmesi

Yabanci paranin
deger
kazanmasi

Yabanci paranin
deger
kaybetmesi

ABD Dolari Kurunun %10 degismesi halinde

1- ABD Dolan net varlik/yiikimIGligi

2- ABD Dolarni riskinden korunan kisim (=)

3-ABD Dolar Net Etki (1+2)

Euro Kurunun %10 degismesi halinde

4-Euro net varhik/ylkdmldlGga

5-Euro Riskinden korunan kisim (-)

6- Euro Net Etki (4+5)

GBP Kurunun %10 degismesi halinde

7-GBP net varhk/yikimlaltgi

8-GBP Riskinden korunan kisim (-}

9- GBP Net Etki (4+5)

TOPLAM (3+6+9)
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31.Ara.16
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanc paranin | Yabanci paranmn
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari Kurunun %10 degismesi halinde

1- ABD Dolan net varlik/yikimlGlaga

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3-ABD Dolar Net Etki (1+2)

Euro Kurunun %10 degismesi halinde

4-Euro net varlik/yikdmlGligi

5-Euro Riskinden korunan kisim (-)

6- Euro Net Etki (4+5) “ -

GBP Kurunun %10 degismesi halinde

7-GBP net varhk/yukimIUl0ga - - -

8-GBP Riskinden korunan kisim (-) - - -

9- GBP Net Etki (4+5) . - .

TOPLAM (3+6+9) - - -

b)  Faiz orani riski yonetimi

Sirket, faiz haddi bulunan varlik ve yikiimliliiklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin etkisinden dogan
faiz riskine agiktir. Sirket, bu riskini risk yénetimi stratejileri uygulayarak varlik ve yikiimliliiklerin faiz
degisim tarihlerini eslestirerek yonetmektedir. Finansal borglarla ilgili olan faiz oranlarinin bir kismi piyasada
gecerli olan faiz oranlarina dayanmaktadir. Bundan dolayr sirket ulusal piyasada faiz oranlarindaki
degisikliklerden etkilenmektedir. Sirket'in faiz oranlarindaki degisikliklerden kaynaklanan piyasa riskinden
etkilenmesi oncelikli olarak borg ylkimllikleriyle iliskilidir,

31.Ara.17 31.Ara.l16

Sabit faizli finansal araclar

Finansal ylkiimlilikler - 968.425

Degisken faizli finansal araglar
Finansal ylikiimlulikler 7

¢)  Fiyat riski

Sirket, hizmet fiyatlarindaki meydana gelebilecek dustisler itibariyle fiyat riskine maruz kalabilmektedir.
Piyasa riski, sirket tarafindan piyasa bilgilerinin incelenmesi ve uygun degerleme metotlar vasitasiyla
yakindan takip edilmektedir.

d) Kredi riski yonetimi

Kredi riski, karstlikli iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yikimluligint yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal acidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini belli taraflarla
yapilan islemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin givenilirligini siirekli degerlendirerek
yénetmeye ¢alismaktadir. Sirket kredi riskini, satis faaliyetlerini genis bir alana yayarak belli bir sektér veya
bolgedeki sahislar veya gruplar Gizerinde istenmeyen yogunlagsmalardan kaginarak yénetmeye ¢aligmaktadir.
Ticari alacaklar, sirket politikalari ve prosedirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda
stipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilancoda net olarak gosterilmektedir.
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Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Diger
31.Ara.17 Hliskili Higkili Diger Bankalardaki | iliskili
Taraf | Diger Taraf | Taraf Taraf Mevduat Taraf | Diger Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
= i \ f 372,384 # 39.233
(A+B+C+D+E) (1) 3.515.992 1.411 6.372.38
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi (2) - - . - - -
A. Vadesi gegmemis ya da qeger distikligtine ugramamis finansal -| 3515002 1,444 £.373.284 ) 39.233
varliklarin net defter degeri
B. Kosullan yeniden gdriistilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis
veya deger dusiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter - - - - .| = - -
degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger dilsiikliigiine ugramarmus varliklarin net ) i i i [ §
defter degeri
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - < | = - -
D. Deper diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri (3) - = 2lE =T === =
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) -| 3.658.816 4| 2l o[l 3
- Deger duisiikltg (-) - | (3.658.816) BE -] - =[|=0s 2
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinrmis kismi - - = =[{ T -
- Vadesi gegcmemis (briit defter degeri) - = = 5
- Deger disukligi (-) E B =[T= = 373
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
E. Bilanco disi kredi riski igeren unsurlar (4) - z 3 i = 3
Alacaklar
31.Ara.16 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Diger
itiskili iliskili Diger Bankalardaki | iligkili
Taraf | Diger Taraf | Taraf Taraf Mevduat Taraf | Diger Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski .| as18.002 10.649 o E3p ] 83,126
(A+B+C+D+E) (1)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi (2) - - - o+ - -
A, Vadesi gegmemis ya da deger disiikligtine ugramams finansal 3.515.992 J 10.029 8538 . 83.420
varliklarin net defter degeri
B. Kosullar yeniden goriisulmus bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis - - - - -
veya deger dusiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter -
degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisukligiine ugramamuis varliklarin net - - - - =
defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - = B 1
D. Degier dusiikligline ugrayan varliklarin net defter degerleri (3) - - - - J
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) -| 3.659.596 - - .
- Deger diisikligii (-) - | (3.659.596) z =
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - =
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - =
- Defer dustkIGED (- 2 . = 3 . = .
- Net degerin teminat, vsile glivence attina alinmig kismi - - - - - - 5
E. Bilango dist kredi riski iceren unsurlar (4) - - . . - - R
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e) Likidite risk yénetimi

Likidite riski bir Sirket'in fonlanma ihtiyaglarini kargilayamama riskidir. Sirket, nakit akimlarini diizenli olarak
takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve
borglanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir, ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli élctide
nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini
kapatabilme giliclinii ifade eder. Likidite riski giivenilir kredi kuruluslarinin vermis oldugu kredi limitlerinin de
destegiyle nakit girisleri ve cikislarinin dengelenmesiyle diistiriiimektedir.

31.Ara.17

Sozlesme uyarinca SHzlasme uyarinca nakit

vadeler Defter Degeri | akislar toplami (=1+1I+1I+V) | 3 aydan kisa (1) | 3-12 ay arasi (11) | 1-5 yil arasi () | 5 yildan uzun (V)
Tiirev Olmayan

Finansal 2.472.545 2,472,545 - 2.472.545 - -

Yiikimlilikler

Banka kredileri = L = o L L

Diger Mali Borglar - - -

Borglanma senedi
ihraglar

Finansal kiralama
yukimlilikleri

Ticari borclar 2.147.265 2.147.265 - 2.147.265 < =
Diger borglar 325,280 328.280 - 328.280

31.Ara.16

Sozlesme uyarinca Sozlesme uyarinca nakit

vadeler Defter Degeri | gikislar toplami (=l+11+11+1V) | 3 aydan kisa (1) | 3-12 ay arasi (11) | 1-5 yil arasi (Ill) | 5 yildan uzun (IV)
Tilirev Olmayan

Finansal 3.732.718 1.550.750 1.550.750 - “ "
Yiikiimliliikler

Banka kredileri 968.425 568.425 968.425 E = =

Diger Mali Borglar

Borglanma senedi
ihraclar

Finansal kiralama
yukimltlikleri

Ticari borglar 2.181.968 2.270.486

Diger borglar 582.325 582.325 582.325

f) Makul (rayic) deger

Makul bedel, bir finansal enstrumanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar arasindaki
bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.
Sirket, finansal araglarin tahmini makul degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak, makul bedeli belirlemek igin piyasa verilerinin yorumlanmasinda
tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarin géstergesi olmayabilir.

Makul degerleri tahmin edilebilir finansal enstrumanlarin, degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve
varsayimlar kullanilmistir:

i) Finansal Varlklar: Bazi finansal varliklarin makul degerleri maliyet bedelleri ile finansal
tablolarda yer alip nakit ve nakit benzerleri, bunlarin tGzerindeki faiz tahakkuklari ve diger kisa
vadeli finansal varliklari icermektedir ve kisa vadeli olmalarindan dolay;, makul degerlerinin
tasinan degerlerine yakin oldugu distiniilmektedir. Ticari alacaklarin reeskont karsilig1 ve stipheli
alacaklar karsihg! diisildiikten sonraki tasinan degerlerinin makul degerlerine yakin oldugu
diistiniilmektedir.

ii) Finansal Yiikiimliliikler: Ticari borc¢larin ve diger parasal yikimldliklerin kisa vadeli olmalar
nedeniyle makul degerlerinin tasidiklar degere yaklastigi dislinilmektedir. Banka kredileri
iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk kayit degerlerine eklenir.
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Uzerindeki faiz oranlari degisen piyasa kosullari dikkate alinarak giincellendigi icin kredilerin
makul degerlerinin tasidiklari degeri ifade ettigi dlsiiniilmektedir. Reeskont karsiligl
distldikten sonra kalan ticari borglarin makul degerlerinin tasidiklari degere yakin oldugu
ongorilmektedir.

NOT 47— FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA
MUHASEBESI CERCEVESINDEK| ACIKLAMALAR)

Yoktur.
NOT 48 - RAPORLAMA DONEMIDEN SONRAKI OLAYLAR
Yoktur.

NOT 49- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANARBILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMAS| GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
NOT 50— NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR
Nakit Akig Tablosu, “Dolayl Yontem” e gore hazirlanmistir,

NOT 51- OZKAYNAK DEGISiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Ozkaynak Degisim Tablosu, KGK tarafindan belirlenen formata uygun olarak hazirlanmistir.
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