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Sayin Ortaklarimiz,

Gectigimiz 2015 yili faaliyetlerimiz ve hesaplarimiz hakkinda bilgi vermek
tizere huzurlarimiza gelmis bulunuyoruz.

Genel hatlan itibariyle baktigimizda, 2015 yilmmn sirketimiz i¢in basarili bir
dénem oldugunu goriiyoruz.

2015 yili faaliyetlerimizle ilgili ayrmtili bilgilere gegmeden 6nce ortaklarumiza
iki 1yi haber vererek baslamak istiyoruz. Bunlardan birincisi bu sene yine
ortaklarimiza kér pay1 veriyoruz, ikinci miijdeli haber de sirketimizin Borsa’ya
kabul edilmis oldugudur.

Y1l i¢inde ulke genelinde yasanmig olan bir takim sikintilara ragmen bu
sonuclarin elde edilmis olmasi énemli bir basaridir.
Ortaklarmmizin bu sonuglart memnuniyetle karsilayacaklarini umuyoruz.

a)- Uretim agismdan 2015 yili basarih bir yil olmustur. Fabrikamiz kurulu
kapasitesinin tzerinde bir tretim gerceklestirmistir. Yulik kurulu dretim
kapasitemiz 30.000 m3 oldugu halde 2014 yilinda 39.709 m3 ve gecen 2015
yilinda da 40.840 m3 tretim gergeklestirilmistir. 2015 yilinda tiretim, bir yil
oncesine gore % 2.85 oraninda artmistir. Bu artis fabrikamizin siirekli olarak iyi
bakimli tutulmasi, makinalarin yiiksek performansta caligtirilmasi ve caligan
arkadaglarimizin =~ Ustin =~ gayretleri ve  motivasyonlart  sayesinde
gergeklestirilebilmistir.

b)- Son iki yildir sirketimizin finansal yapisi kuvvetlendirilmistir. Bu sayede
sirketimiz banka kredisi kullanmadan kendi finansal kaynaklari ile calismasini
strdtrebilmektedir. Finansal olanaklarimizi gérmek agisin cari oran’a, yani
Donen Varhklarimizin, kisa vadeli borglan karsilama oranma bakarsak bunun %
131 gibi yiiksek bir oran oldugunu goriiriiz.

¢)- Uretimi aksatmamak igin yeterli odun stoku ile calismaya gayret
edilmektedir. Yil sonu itibariyle 6.610 ton ve 4892 ster odun stokumuz
mevcuttur. Bunun parasal degeri 1.538.525,00- TL. dur.

Ham madde stokumuza kargiik mamul mal stokumuz yok denecek kadar
azdir. Etkin bir pazarlama uygulamak suretiyle drettigimiz malm tamammi
satmak miimkiin olmustur. Yil sonu mamul stokumuz sadece 255 bin liradir ki

bu da ancak 4-5 giinliik tiretimimizdir.
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d)- Pelet Uretimi: Pelet artik odun talaslarmm yiksek basmg altinda higbir
yapistirici veya herhangi bir kimyasal katilmadan sikistirilarak elde edilen 6-8
mm ¢apinda, 10-11 mm uzunlugunda bir tiir organik yakattir.

Talas peleti, yanarken koémiir gibi kotii duman ¢ikartip gevreyi kirletmedigi
i¢cin Avrupa ve Amerika’da tercih edilen ve yaygmlasan bir yakit tirai haline
gelmistir. Bunun yanmda pelet komiire yakin enerji degerine de sahiptir ve ¢ok
az kul brrakmaktadir,

Biitiin bu sebeplerden dolayr yurdumuzda da tiikketimi hizla artmaktadir.

Biz de Sumas olarak dretim artifn toz talaglarimizai daha iyi
degerlendirebilmek icin tiretimde kullanamadigimiz odun talaglarimizdan pelet
uretmeye karar verdik.

Geg¢tigimiz y1l i¢cinde yurt disindan bir pelet presi alarak yeni bir pelet tesisi
kurduk ve gegen yilm sonlarinda iiretime bagladik. Boylece tonunu ancak 120
liraya satmakta zorlandigimiz artik talaglarimizi pelet yaparak 400 liraya pelet
olarak satmaya basladik. Bu suretle katma degeri yiiksek bir yan urin elde
etmeyi basardik.

e)- Yil iginde fabrikamiz ile ilgili yenileme yatmrimlari olarak 559 bin TL
harcama yapilmistir.

f)- Borsa’ya girme: Uzun gayretlerimiz sonunda Istanbul Menkul Kiymetler
Borsast girketimizin Borsa’ya girmesini bazi formalitelerin yerine getirilmesi
sartiyla kabul etmigtir. Hisse senetlerimizin borsa’da islem gormesi icin
ortaklarimizin hisse senetlerini Borsa’nin Menkul Kiymetler Kayit Kurulusuna
teslim etmeleri gerekmektedir. Bu suretle ortaklar hisse durumlarini MKK nun
bilgisayar hesaplarindan takip edebileceklerdir. Hisse senetlerinin MKK’na
teslimi i¢in ortaklarrmiza mektupla ¢agrida bulunulmustur. Ancak 1.500
ortagimizdan sadece 134 kisi hisse senetlerini teslim etmistir.

Yeterli sayida hisse teslim edildiginde Borsa’da satis iglemleri
baslatilabilecektir.

Bunlarinda ¢ogunlugu kiigtik hisselerdir, yani borsada islem gormesi son derece

zor hisselerdir. Bu kadar az ve kiigiik hisse igin ayrica bir takim islem
masraflarmm yapilmas: da gercksiz bir harcama olacaktir. Bu sartlar altinda
borsa isi askida kalmis bulunmaktadir. Hisseler tamamlandiginda durum
tekrardan ele alinacaktir. Ayrica ortaklarimizin biyiik ¢ogunlugu kicik pay
sahibi ortaklardir. Bu kii¢iik paylarin borsa’da satilmas1 da son derece zordur.

2015 Yih gii¢ kosullar altinda yogun bir ¢alisma ve miicadele iginde gecmistir.

Oncelikle, ahsap levha sanayiinde yeni fabrikalarm devreye girmesi ile artan
odun talebi kargisinda yetersiz kalan odun iiretimi nedeniyle fabrikalar arasmda
yogun bir rekabet meydana gelmistir. Bir taraftan bu rekabete dayanabilmek,
diger taraftan artan ham madde fiyatlari ile bas edebilmek ve yeterli ham




maddeyi temin edebilmek biiyik zorluklar yaratmistir. Bu da sonug¢ olarak
maliyvetlerimizi artturmistir.

Buna kargilik tirettigimiz mahn satiginda da bir taraftan yurt disindan gelen
dugik maliyetli ithal mallarla boy ol¢lismek, diger taraftan da piyasadaki 6deme
riskler1 ve tahsilat zorluklarina ragmen yeterli mali satip kér etmek oldukc¢a zor
olmustur.

Biitiin bu zorluklardan sirketimiz basart ile ¢ikmug ve yili
1.272.541,00- TL Kkér ile tamamlamistir (Bagimsiz Denetim’e gore 1.306.298,00
-TL). Bu Kérdan 281.534,00- TL Kurumlar vergisi ile birinci ve ikinci yedek
akce olarak 112.573,00- TL ayrilnus, kalan 878.434,00- TL dan 871.416,00- TL
da ortaklara kér pay: olarak 6denecektir. Buna gore bu yil ortaklarimiza % 14
oraninda kér pay1 dagitacagiz. Bankalardaki faiz oranlarina ve benzer sirketlerin
kar paylarina gore bu oldukga yiiksek bir kir payidir.
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GENEL BILGILER

a)- Raporun ilgili oldugu hesap donemi: 1.1.2015 - 31.12.2015
bj}- Sirketin :
Ticaret unvan1 :  SUMAS Sun’{ Tahta ve Mobilya Sanayii A.S.
Ticaret Sicil numaras: : Edremit ticaret sicili 1405
Sirket merkezi : Yoloren Mahallesi — Edremit
Internet adresi :  www.sumas.com.tr

¢)- Sirketin organizasyon, sermave ve ortaklik vapilari ve degisiklikler:

Sirketin organizasyonunu, Genel Kurul, Yonetim Kurulu, Genel Midiir ve
Genel Midire bagh olarak calisan: Teknik boliim, Muhasebe Finansman,
Pazarlama ve satin alma tniteleri olusturmaktadir.

Sirket Kayitl Sermaye sistemine sahiptir.

2012 yih iginde 6denmis sermayemiz 54.600,00- TL dan 6.224.400,00-TL
va ¢ikartilmstir.

Sirketin ortaklik yapisi soyledlr

Hilmi Evin Ertiir . % 58,50
Muhammet ve Sule Ciger : % 6,56
Emine Tarak¢ioglu % 5,00
Evren Ertir i % " 358
Kigiik ortaklar : % 26,36

g)- Varsa imtivazli pavlara ve pavlarin ov haklarma iliskin aciklamalar:
Imtiyazli pay yoktur.

d)- Yonetim organy, @ist diizey voneticiler ve personel sayisi ile ilgili bilgiler:
- Yonetim Kurulu, 6 tiyeden olusmaktadir.

- Ust diizey yoneticiler: Bir genel Miidiir, bir genel miidiir yardimcist, bir
Fabrika mudirt olmak tizere 3 kigidir.

- Personel sayisi: Muhasebede 4,Pazarlama satin almada 5 olmak iizere 9 kigiden
olugmaktadir.

- Fabrikanin degisik birimlerinde ¢alisan 30 kisidir.

¢)- Yonetim organi iivelerinin sirketle faalivetleri-

Sirket genel kurulunca verilen izin gercevesinde yonetim orgami tyelerinin
sirketle kendisi veya baskas: adina yaptig1 islemler ve rekabet kapsami

hi¢ kimsenin higbir faaliyeti yoktur.




Y(")Ng:TiM ORGANI VE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN
MALI HAKLAR:

- Yonetim Kurulu iiveleri huzur hakki:

Genel Kurul karar uyarinca yonetim kurulu tiyelerine asgari iicretin net tutarinin
iki kat1 aylik huzur hakki 6denmektedir. Ayrica katildiklar toplantilar i¢ yol
masrafi 6denmektedir.

Yonetim kurulu tiyeleri ile st diizey yoneticilere, yukaridakilerin disinda baska
bir 6deme yapilmamaktadir.

- Ust Diizev voneticilerin iicretleri:

Ust diizey yoneticilere yapilan ticret ddemeleri:

a)- Saglanan, tcret, prim, ikramiye olarak 2015 yilinda toplam 535.937,00- TL
net ddeme yapilmustir. Bu ddemeler 3 iist yoneticiye yapilan odemelerin yillik
toplamaidir.

b)- Verilen 6denek, yolluk v.s. gibi yukaridakinden baska 6deme yoktur.

SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI -

Gerek uretim kapasitesini arttirmak ve gerekse kalitenin korunmasi ve
maliyetlerin belli seviyede tutulmasi igin gayret sarf edilmektedir.

Kalitenin korunmasi ve gelistirilmesi amaci ile stirekli olarak laboratuvar testleri
her giin muntazam olarak yapilmaktadir.

Uretimi arttirmak ve gelistirmek igin siirekli kapasite kontrolleri yapilmaktadir.

Ve geemis yil iginde genellikle tam kapasite iiretim saglanmistir.

SIRKET FAALIYETLERi VE FAALIYETLERE iLISKIiN ONEMLI
GELISMELER :

a)- Sirketin ilgili hesap déneminde yapnus oldugu vatirimlara iliskin bilgi:
Hesap donemi i¢inde fabrikamizmn iretim olanaklarimi giclendirmek icin
559.000,00 TL lik yatirim yapilmustir.

b)- Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faalivetleri, yonetim organinin bu
konudaki goriisii:

Sirketimiz kigiik 6lgekli bir isletme oldugu igin profesyonel bir firmaya bunu
yaptutma giicii yoktur. Bu gine kadar firmamizdaki ic denetim kendi
binyemizde degisik tnitelerin ve birimlerin faaliyetlerinin st diizey




yoneticilerin kademeli kontrolii ile yapilmakta ve her ay sonunda durum
Yonetim kuruluna sunulmaktadir. Bu konuda, tiretim ve tiretim etkinligi ginlik
raporlan ile takip edilmektedir. Ayrica her ay maliyet hesaplar1 ve stoklar
kontrol edilmektedir. Ayrica yeminli mali miisavirimizin degerlendirmeleri ile
muhasebe kayitlartmiz ve muhasebe sistemimizde i¢c denetim saglanmaya
calisilmaktadir.

Aynica bir i¢ denetim firmas1 ile c¢aligmak i¢in gerekli arastirmalar
yapilmaktadir.

¢)- Sirketin istirakleri: Sirketimiz Edremit’te kurulu Ortas Orman Urinleri
Ticaret ve Sanayi A.S. ne % 3,68 oraninda ortaktir.

¢)- Sirketin iktisap ettigi kendi paylari:

Turk Ticaret Kanunun 381. maddesi uyarinca, Sirketimizin nakdi odeme
zorluklari igerine diisen Ortas A.$. den olan 2,181,000.00.-TL alacagi tahsil
edebilme amaci ile, s6z konusu sirketin aktifinde yer alan her biri 1 kurus
nominal degerindeki 409.466 adet Sumas A.S. paylarmm, RSM Kapital Karden
Kurumsal Finansman degerleme girketince “indirgenmis nakit akimlari,
dizeltismis net aktif degerleri ve emsal sirket carpanlarr” yontemlerinin agirlikli
ortalamasina gore belirlenmis sirket 6z kaynak piyasa degeri olan 3,30 TL
uzerinden toplam 409.466 X 3,30 = 1.351.237,80 TL bedelle devir almmustir.

d)- Hesap donemi icinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin
bilgiler : Y1l iginde sirketimiz hesaplari, yeminli mali misavirlik firmasi
“’0O.Bahadir Toprak Yeminli Mali Misavirlik”> ve Bagmsiz denetim firmasi
“BDD Bagmmsiz Denetim ve Danismanlik A.S.” tarafindan denetime tabi
tutulmustur.

e)- Sirket alevhine agilan davalar: Ac¢ilmig herhangi bir dava yoktur.

f)- Mevzuat hikkiimlerine aykirt uygulamalar: nedeniyle sirket ve yonetim organi
tiyeleri hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirim yoktur.

g)- Gegmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilmstir.
Genel kurul kararlar1 yerine getirilmistir.

g)- Yil iginde olaganiistii genel kurul toplantis1 yapiimamustir.

h)- Sirketin yil i¢inde yapmis oldugu bagis ve yardim ile sosyal
sorumluluk projeleri i¢inde yapilan harcama yoktur.

1)- Sirketler topluluguna dahil sirket degiliz.




FINANSAL DURUM :

a)- Finansal durum: Sirket 2015 yilimi da basarili bir sekilde geg¢irmis ve
1.038 bin TL net kar elde etmistir.

Finansal durumun ne noktada iyi oldugunu gorebilmek icin ‘cari Oran’a yani
donen varliklarin kisa vadeli borglari karsilama oranina bakmamiz yeterlidir:

Donen varliklar / kisa vadeli bor¢lar = Cari oran
9.966.387/7.577.336 = 1,31

Yani yaklagik borclar karsilayacak giictimiiz bor¢larm birbuguk katidir.
b)- Gecmis vil verilerine gore: Baglica faaliyete iliskin verileri kargilastirmali

olarak asagida gorebiliriz. (Bagimsiz Denetinden geg¢mis bilangco ve Gelir
Tablosuna gore)

1. Faaliyet Konusu Mallarin Uretimindeki Gelismeler ve Fiyatlar:

a)Uretim:
2014 yihinda toplam turetimimiz 39.709 m?® iken 2015 yilinda bu rakam
1.131 m? Artigla 40.840 m3 olmustur. Uretimdeki artis %2,85 tir.

b)-Yilhk Ciro: 2014 yilmda toplam yillik ciromuz net 22,4 milyon TL
olarak gerceklesmigti. 2015 yilinda ise ciromuz % 11,16 artisla 24,9
milyon TL olmustur.

¢)-Maliyet ve Fiyatlar: 2014 yilinda satilan malin toplam maliyeti 16,9
milyon TL olarak ger¢eklesmigti. 2015 yilinda ise satilan malin maliyeti
21,2 milyon TL olmustur. Yani, gecen yila nazaran toplam maliyetlerde %
25,45 oranmda bir artis meydana gelmistir,

Son iki y1l i¢inde, birim mahyetiermdekl gelismeler ise soyle olmugtur: 11
mm kalmliktaki OSB m’ fiyatlari ele aldigimizda, tiretim maliyeti 2014
yilmda 453,89 TL iken, 2015 yilinda ise bu rakam %9,75 artisla 498,14
TL’ye g:i_kmlstn.

Maliyetlerde meydana gelen bu degisikliklere gore, fiyatlardaki
degisimler ise 11 mm kalinhiktaki OSB ele alindiginda soyledir: 2014
yilinda ortalama m’ fiyat: 584,34 TL iken, 2015 yilinda bu rakam % 3,71
azahgla 562,66 TL "ye diismiistiir.
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2-Finansal yapiya ait bilgiler:

Sirketimizin 2015 yilma ait finansal yapisim olusturan bilgiler asagida bilango
ve gelir tablosunun incelenmesinde ortaya konmaya ¢aligiimugtir.

Birinci Kisim:

BILANCOMUZ ILE ILGILI ACIKLAMALAR

a) BILANCONUN AKTIiF KALEMLERI :

Akitifteki hesap kalemleri iki ana bélimde toplanmustir: Donen Varliklar
ve Duran Varliklar. Bu iki ana hesap grubunu asagidaki tabloda gegen
seneki degerlerle karsilagtirmali olarak gormekteyiz:

Ddnen ve Duran Varliklardaki Degisim (TL)

2014 2015 Degisim Oran
%

Dénen Varliklar 8.375.067,00 9.966.387,00 1.591.320,00 19,00

Duran Varliklar 414449300 5.547.268.00 1.402.775,00 33,85

Aktif Toplanm 12.519.560,00 15.513.655,00 2.994.095,00 23,92

Bir yil dncesine gore 2014 yilinda bilancomuzun aktif toplami %23,92
oraninda artisla 15,5 milyon TL’ye yiikselmigtir. Donen varliklar %19
oraninda, duran varliklar da %33,85 oraminda artis olmustur.

Asagidaki tabloda ise Donen Varliklar ile Duran varliklarin aktif toplami
icindeki paylar goralmektedir.

Toplam Aktif Icindeki Paylar (%)

2014 2015
Donen Varliklar 67 64
Duran Varliklar 33 36

al) Donen Varhklar
Donen varliklardaki degismeler ve bunlarm yapisi asagidaki tabloda gegmis
yil ile karsilastirmali olarak incelenmistir.
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Doénen Varhklardaki Degisim (TL)

2014 2015 degisim %
Hazir Degerler 2.300.806,00 2.723.630,00 422.824.00 18,38
Ticari Alacaklar 3.125.688.00 4.139.819,00 1.014.131,00 32.45
Stoklar 2.787.426,00 2.711.365,00 -76,061,00 =273
Pesin Oden. Gid. 48.116,00 293.418,00 245.302,00 509,82
Diger Donen Var. 113.031,00 98.155,00 -14.876,00 -13,16

Doénen Var. Topl. 8375.067.00 9.966.387,00 1.591.320,00 19,00

Déonen varliklan olusturan hesaplar i¢inde hazir degerler bir 6nceki yila gore
%18,38 artmig, ticari alacaklar kalemi de bir onceki yila gore %32,45 artig
gostermistir.

Stoklar, kaleminde bir onceki yila gore %2,73 oraninda azalig
gergeklesmistir.

Pesin Odenen Giderler, kaleminde bir onceki yila gore %509,82 artis
ger¢eklesmigstir.

Diger doner varhklar kalemindeki azalig %13,16 oraninda ger¢eklesmistir.

a2) Duran Varhklar

Duran varliklar ve bunlarin bir yil 6ncesine gore degisimleri asagidaki tabloda
ayrmntil olarak gorilmektedir.

Duran Varhklardaki Degismeler (TL)

2014 2015 degisim %
Diger alacaklar 99,00 14.549,00 14.450,00 14.595,66
Pesin Odenmis Gid. 26.040,00  27.814,00 1.77400 682
Finansal duran varlik 70.116 ,00 70.116,00 - -
Maddi duran varliklar 3.477351,00 5.021.085,00 1.543.734,00 44 .40
Maddi olm. ve diger 185.732.00 1451500 -171.217,00 -92.19
duran var.
Ertelenmis vergi varl. 385.155,00  399.189,00 14.034,00 3,65
_DuranVarhklar Top. 4.144.493,00 5.547.268,00 1.402.775,00 33,85

Diger alacaklar kaleminde, 14.450 TL artis olmustur.

Pesin 6denmis giderler kalemi, bir onceki yila gore % 6,82 artmustur.
Finansal duran varhklarda degisiklik olmamaistir.

Maddi duran varhklar kalemi, bir 6nceki yila gore % 44,40 artmastir.

Maddi olmayan duran varhklarda, % 92,19 oraninda azalig
gerceklesmistir.
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Ertelenmis vergi varhklari, bir 6nceki yila gore % 3,65 artmistir.

Genelde ise,duran varhklarda % 33,85 diizeyinde artis gerceklesmistir.
a3d) Aktif Toplam: ve Aktif’ teki Biiyiime

Bilangomuzun aktif degerler toplami, 15,5 milyon TL dir. Gegen yila gore %
23.92 oraninda bir artis meydana gelmis bulunmaktadir.

b) BILANCONUN PASIF KALEMLERI :

Bilangomuzun pasifinde, isletmenin kullandig:1 kaynaklar gortilmektedir.
Burada, 06z kaynaklarla, yabanct kaynaklar ayr1 ayri yer almig
bulunmaktadir. Bunlar, pasif kalemleri i¢inde; Kisa Vadeli (KV) Yabanci
Kaynaklar, Uzun Vadeli (UV) Yabanc: Kaynaklar ve Oz kaynaklar olmak
tzere U¢ ana hesapta toplanmustir. Bu ana hesaplardaki degisim ve
gelismeler, asagidaki tabloda gecmis yillar ile mukayeseli olarak sizlere
sunulmustur.

Pasif Hesaplardaki Gelisme ve Degisim (TL)

2014 2015 Degisim Oran %
KV yabanci kay 4.265.860,00 7.577336,00 331147600 77,63
UV yabanci kay 1.237.025,00 1.380.844,00 143.819,00 11,63
Oz kaynaklar 7.016.675,00 6.555.475,00 -461.200,00 -6,58
Pasif toplam 12.519.560,00 15.513.655,00  2.994.095,00 23,92

KYV yabanci kaynaklar onceki yila gére % 77,63 artmastir.

UV yabanci kaynaklar ise, kidem tazminatt karsilifi olarak ayrilan
bedellerin toplamindan olugmaktadir ve gegcen yila gore %11,63 artis
gostermistir.

Oz kaynaklar, %6,58 azalmistir.

Bir yil dncesine gore 2015 yilinda bilangomuzun pasif toplami % 23,92
oranmda artmistir.

Asgagidaki tabloda ise kisa vadeli yabanci kaynaklar, Uzun vadeli yabanci
kaynaklar ve 6z kaynaklarin pasif toplami icindeki paylar goriilmektedir.

Toplam Pasif icindeki Paylar (%)

2014 2015
KV yabanci kay 34 49
UV yabanci kay 10 o

Oz kaynaklar 56 42




b1) Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

Kisa vadeli yabanci kaynaklarin yapist ve burada yer alan hesaplar ge¢mis yil

ile karsilastirmalr olarak asagidaki tabloda mcelenmaigtir.

Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklardaki Degisim (TL)

2014 2015 degisim %
Finansal borclar 1.001.,00 579.066.00 578.065,00 57.748.76
Ticari borclar 1.784.617,00  2.980.894,00 1.196.277,00 67,04
Diger kv. borglar 821.119,00 876.518,00 55.399,00 600
Ertelenmis gelirl. - 2.816.389.00 2.816.389,00 100,00
Diger kv. yikiiml. 1.659.123.00 324.469,00 -1.334.654,00 -80,45
KVBorg¢lar Top. 4.265.860,00 7.577.336,00 3.311.476,00 77,63

Kisa vadeli yabanci kaynaklar tablosu incelendiginde,
Finansal bor¢lar (banka kredileri) kullanimi bir 6nceki yila gore %57.748,76

artmiagtir.

Ticari bor¢lar kaleminde %67,04 artis gorilmektedir.

Diger borglar, bir 6nceki yila gore % 6,75 artis gostermistir.

Ertelenmis gelirler,2.816 bin TLdir.

Diger kv. yiikiimliiliikler, kaleminde % 80,45 azalis goriilmektedir.

Sonu¢ olarak, Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynaklar toplami, bir 6nceki yila

oranla % 77,63 artis gostermistir.

Toplam KV Yabanci Kaynaklar Icindeki Paylar (%)

2014 2015
Finansal borclar 0 8
Ticari borglar 42 39
Diger kv. borglar 19 12
Diger kv. yukiiml. 35 4
Ertelenm.gelirl. - 3]

b2) Uzun Vadeli Yabanc1 Kaynaklar

Sirketimiz, uzun vadeli yabancit kaynak olarak, bir yildan uzun vadeli
herhangi bir kredi kullanmamaktadir. Kidem tazminati karsiliklari olarak
ayrilan bedel bu kalem icinde gosterilmektedir.
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Uzun Vadeli Kaynaklardaki Degisim (TL)

2014 2015 degisim %
Diger uz.vad.borg. 8.151,00 8.151,00 - -
Borc ve gid kars. 1.228.874,00 1.372.693,00 143.819,00 11,71
1.237.025,00  1.380.844,00 143.819,00 11,63
UV Borglar Top.

3) Ozkaynaklar
Oz kaynaklar ve 0z kaynaklardaki gelismeler bir yil oncesi ile
karsilastirmali olarak asagida bilgilerinize sunulmustur.

Oz kaynaklarin Yapisi ve Degismeler (TL)

2014 2015 degisim %o
Sermaye 6.224.400,00  6.224.400,00 - -
Geri al hisse sen. -1.351.238,00  -1.351.238,00 - -
Paylara ilig. prim-isk. 50.404,00 50.404,00 - -
Kardan ayr kis.yedek. 82.073,00  1.095.003,00 1.012.930,00 1.234.19
Gegmisg yillar zarari -622.942 00 -501.893,00 -121.049,00 -19,44
Net donem kart 2.633.978,00 1.038.799,00  -1.595.179,00 -60,57
Oz sermaye toplami 7.016.675,00  6.555.475,00 -461.200,00 -6,358

Oz kaynak Hesaplarmin Toplama Oram (%)

2014 2015
Sermaye 88,71 94,95
Geri al hisse sen. -19,26 -20,62
Paylara ilis.prim-isk. 0,72 0,77
Kardan ayr kis.yedek. 1,17 16,71
Gegmis yillar zaran -8,88 -7,66
Net donem kari 37,54 15,85

Sermaye kalemimizin toplam 6z kaynaklar i¢indeki payt %94,95 dir.
Geri alinan hisse senetleri,6z kaynaklar icindeki oram -%20,62 dir.
Paylara iliskin prim -iskontolar,6z kaynaklar i¢indeki oram % 0,77 dir.

Kardan ayrilan kisitlanms yedekler,

toplam i¢indeki payr %16,71
seviyesindedir.

Dénem net kiri ise, 2015 sonu itibariyle 1.038.799,00 TL seviyesinde
ger¢eklesmustir. Net kirn toplam icindeki pay1 % 15,85 dir.




ikinci Kisim:

GELIR TABLOMUZ iLE iLGILi ACIKLAMALAR

Sirketimizin 2015 yilina ait Gelir Tablosu’nu olusturan hesaplar, bir 6nceki
yil ile kargilagtirmali olarak asagidaki tabloda sunulmustur.

Gelir Tablosu Yapisi ve Degisim (TL)

2014 2015 degisim %o

Net satiglar 22.441.393.00 24.907.236,00 2.465.843,00 10,99
Satislarin maliyeti 16.951.543,00 21.252.892,00 4.301.349,00 25,38
Faaliyet giderleri 1.600.835,00 2.095.680,00 464 845,00 30,92
Diger faal gelir ve karlan 614.941,00 425.999.00 -188.942.00  -30,73
Diger faal gider ve zarari 1.069.608,00 501.863,00 -567.745,00 -53.08
Finansal gelirler - 303.830.00 303.830.00 100,00
Finansman giderleri 88.799,00 480.332,00 391.533,00 440,92
Ertel.vergi geliri 45.959,00 14.035,00 -31.924,00  -6547
Olag.dis1 gider ve zarar - - - -

Vergi ve yikumliltukler 757.530,00 281.534,00 -475.996,00 -62.84
Donem net kir /zarari 2.633.978.00 1.038.799.00 -1.595.179.00 -60.57

Yukaridaki tabloda da gortldigi tizere, mamul satiglarinda %10,99°luk artis,
tretim maliyetinde de % 25,38 ‘lik artis olmustur.

Faaliyet giderleri minimal diizeyde tutulmaya c¢alisilmistir. 2014 yilina
oranla % 30,92’lik artis goriilmektedir.

Diger faaliyetierden olagan gelir ve Kkarlar kaleminde 930,73
seviyesindeki azalig gorilmektedir.

Diger faaliyetlerden olagan gider ve zararlar, kidem tazminat karsiliklar
,diger gider ve zararlar, kambiyo zararlan ve reeskont faiz giderlerinden
olusmaktadir. 2014 yilina oranla %53,08 azalis goriilmektedir.

Finansman giderleri, 2015 yilinda direk gider yazilmugtr.

Ertelenmis vergi gelirleri, bir onceki doneme gore % 69,47 azalis
gostermigtir,

Olagandis1 gider ve zararlar  yoktur,

Vergi ve yiikiimliiliikler, 2015 doneminde 281.534,00 TL vergi ve
yiktmliiliik karsilig1 ayrilmastir.

Donem net kiri, 1.03 milyon TL olarak ortaya ¢ikmustir.
Ancak dogru bir degerlendirme i¢in burada baz1 gergeklere bakalim: %
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Gelir tablomuzda kir gercekten 1.03 milyon TL. Ancak burada gercek
durumu tespit edebilmek ig¢in kéri olusturan hesap kalemlerini yakindan
gormek gerekir. Gelir tablomuzda yer alan gider gurubu hesaplarm bir
bolimi gercekten isletmeden fiili ¢ikiglar: gosteren gider hesaplaridir. Ancak
giderler arasinda yer alan bir bagka gurup hesap vardir ki bunlar igletmeden
gercek ¢ikiglar: ifade etmez, ancak hesaben gider anlaminda olan hesaplardir.

Bu durum asgagida goriilmektedir:
- Amortisman karsihiklari = 401.291,00- TL
143.819,00- TL

- Kidem tazminati kargiliklar

olmak iizere toplam 545.110,00- TL isletmeden gergek c¢ikiglar, fiilen
tesekkul etmis gergek zararlar olmadigi halde bunlar Gelir Tablomuzda
gercek gider gibi ele alinmugtir.

3-IDARI FAALIYETLER

1. Ust yonetim

Ust yonetimde gorev yapanlar, bu kisilerin gorevleri ile mesleki tecriibeleri ve
isimleri asagida verilmistir:

e Dr. Hilmi Evin Ertir  : Idare Meclisi Baskani / Genel Midiir /

Ekonomist

e Ahmet Umit Ezber . Damsman/ Genel Md. Yrd./ Makine
Mihendisi

e Naci Sener : Fabrika miidiiri/Makine Miihendisi

Bu kisiler, Sirketimiz ¢alismaya basladigi ginden beri bu
gorevlerdedirler.

2. Personel ve Is¢i Durumu
Personel ve isci kadrolarimizda 6nemli degisiklik olmamustir.

3. Toplu Sozlesme Uygulamasi
Sirketimizde toplu s6zlesme uygulamasi yoktur.

4. Kidem Tazminat: Yiikiimliiliik Durumu
Kidem tazminatlann ile ilgili karsiliklar ayrilmakta olup, aynlan kidem

tazminat miktar1 bilangomuz kalemlerinde belirtilmigtir.
14
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5. Personel ve isciye Saglanan Hak ve Menfaatler

Her yilin sonunda tcretler yeniden ayarlanmakta ve genel fiyat artiglarina
uygun zam yapimaktadir. Normal ticret disinda; yemek parasi, yilda dort
maag ikramiye, bayram har¢h@i, yakacak parasi, is elbisesi ve ulasim ig¢in
servis saglanmaktadir.

¢)- Sirket sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadig:
Sirket sermayemiz karsiliksiz kalmis degildir.

¢)- Iginde bulundugumuz sartlar altinda sirketimizin finansal durumu giicliidiir.
Bu ytizden finansal durumu diizeltecek herhangi bir tedbir almaya gerek yoktur.

d)- Ge¢mis yillardan kalan zararmmiz yoktur.2015 yihi karindan ortaklara % 14
kér pay1 dagitilabilecektir.

RISKLER ve YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI:

a)- Risk Yonetimi: Sirketimiz Ozel bir risk yonetimi politikas: olusturacak ve
bunu uygulayacak bir kadro olusturacak buyiklikte degildir. Ancak risklerden
korunabilmek i¢in genel yénetim faaliyetleri i¢cinde risklerden kagabilmek icin
bir takim tedbirler alinmaktadir. Ozellikle vadeli satislarda alicinin banka
bilgilerine basvurulmakta, firma hakkinda piyasada arastirmalar yapilmakta ve
ayrica 0zel risk takibi yapan bir firmaya abone olmus bulunmaktayiz.

b)- Risk erken saptama: Heniiz, risk erken saptamasi1 ve yonetimi komitesi
olusturulmanmustir.

¢)- Tleriye doniik riskler: Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karhilik,
bor¢/6z kaynak orani ve benzeri konularda her firma i¢in, piyasa kosullarindan
baslayarak, Devlet’in ekonomik konulardaki politikalarina, genel siyasi ortam
kosullarina kadar pek etken risk olusturmaktadir.

Ozellikle iilkemizde ileriye donitk saglikli tahminlerde bulunmak son derece
giictir. Bizim de bu konuda fazla gercek¢i tahminlerde bulunmamiz miimkiin
degildir.

DIGER HUSUSLAR :

Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarmn,
alacaklilarin ve diger ilgili kisi ve kuruluslarin haklarini etkileyebilecek nitelikte
Ozel 6nem tastyan olay meydana gelmemisgtir.

Sirketin normal faaliyeti devam etmektedir,

)




SONUC :

Sonug olarak 6zetleyecek olursak 2015 yili basarili ve kérh bir yil olmustur.
Gegirdigimiz zorluklarin iistesinden gelinmis ve SUMAS tekrar basartya ve
kérhiliga ulagmastir.

Ve ozetlersek:
1- Sirket banka bor¢larindan kurtarilmig, kendi igletme sermayesi
olusturulmus ve boylece SUMAS kendi 6z kaynaklan ile finansmanini

saglar duruma gelmistir.

2- Uretim artifimiz ince talaslan1 daha iyi degerlendirebilmek igin pelet tesisi
kurulmus ve tiretime gecirilmistir.

3- Borsa’ya bagvurumuz kabul ile sonu¢landirilmistir.

4- Fabrikamizin tam kapasite ile hatta kurulu kapasitenin iizerinde c¢alisma
basaris1 saglanmistir ve tiretilen mal stoksuz olarak satilmigtir.

5- Ve nihayet tekrar kérh caligma basaris1 saglanmistir. Gegen sene oldugu
gibi bu yil da ortaklarimiza % 14 oraninda kér dagitmayi basardik.

Biz basariya ulasmanin ve bu basariyi devam ettirebilmenin
mutlulugu icindeyiz. Saymn ortaklarmmizin da bu mutlulugu bizimle
paylasacaklan inancidayiz.

Takdir Saym Ortaklarimizindir.
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